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انرژي و اجراي سیاست هاي جبرانیحامل هايآثار افزایش قیمت
)1394-1390(متغیرهاي اقتصاد کلان ایرانبر 

1حسن درگاهی

2مجتبی قربان نژاد

چکیده

هاي انرژي و اجراي سیاست جبرانی دولت حامل بررسی آثار افزایش قیمت هدف از انجام این تحقیق، 
یک الگوي اقتصادسنجی کلان تصریح و با استفاده از ابتدا بدین منظور . اقتصاد کلان ایران استمتغیرهاي رب

مورد برآورد 1386- 1355هاي سالانه دوره زمانیبر اساس داده،)ARDL(گسترده وقفهروش خود توضیح 
همچون تولید، قتصاديهاي اثرگذاري قیمت انرژي بر متغیرهاي امکانیزم، در تصریح الگوي کلان. قرار گرفت

سیاستهاي جبرانی دولت براي آثارو همچنینتورم، مصرف، سرمایه گذاري،بودجه دولت، تراز تجاري، 
بینی سازي پویاي الگو به پیشدر ادامه با استفاده از شبیه. فتخانوارها و بنگاه ها مورد توجه قرار گر

حالت عدم (پرداخته و با گزینه پایه در گزینه هاي مختلف 1394-1390هايزا براي سالمتغیرهاي دورن
افزایش (رشد اقتصادي در گزینه اول نشان می دهد که نتایج . شدمقایسه ) اجراي طرح هدفمندسازي یارانه ها
و در کاهش )افزایش قیمت انرژي به همراه سیاست جبرانی(و گزینه دوم ) قیمت انرژي بدون سیاست جبرانی

. می یابدها افزایش ، و تورم در تمامی گزینهافزایش) فروض گزینه دوم بعلاوه بهبود بهره وري(گزینه سوم 
هاي جبرانی هدفمند از یک سو و سیاستبنابراین موفقیت طرح اصلاح قیمت حامل هاي انرژي، منوط به 

.   گر استهاي طرف عرضه به منظور ارتقاء بهره وري در بخش تولید از سوي دیهمچنین اجراي سیاست
کردن یارانه ها، قیمت حامل هاي انرژي، الگوي اقتصادسنجی کلان، اقتصاد ایرانهدفمند: واژگان کلیدي
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مقدمه )   1
درآمد، حفظ اشتغال، حفظ چون حمایت از خانوارهاي کمهمیهاي انرژي در جهان با اهدافیارانه

ترین یکی از رایج. شوندهاي گوناگونی اعمال میبه صورتو امنیت انرژي و حمایت تولید داخلی برقرار 
تجربه کشورهاي مختلف جهان و . قیمت بازار آزاد استتر ازپایین،هاي آن تعیین قیمت انرژيشیوه
ها ابزار مناسبی براي دستیابی به اهداف یارانهاین گونهدهد که معمولاً هاي اقتصادي نشان مینظریه

افزایش مصرف و اتلاف منابع، قاچاق و بروز چون هممشکلات بیشتري را حتی و بوده نمورد نظر 
، رآمددهاي پرنفع گروهبهتوزیع منابع مفاسد اقتصادي، عدم توازن بودجه دولت وتراز تجاري انرژي، باز

پایینبازدهباي هافناوريتجدیدپذیر، تولید و یا بکارگیريهايانرژيطرحهايتوسعهازجلوگیري
نظیرتولیدعواملسایراقتصاديبازدهمصرف بهینه انرژي و کاهشبرايگذاريسرمایهانرژي، کاهش

.انرژي، ایجاد می کندبادرمقایسهکاروسرمایه
اثرات مختلفی را بر ،هایارانهطرح هدفمندسازي اجراي در قالب ،هاي انرژيحذف یارانه حامل

قاله با تصریح و برآورد یک الگوي در این م.داشتخواهدمتغیرهاي سمت عرضه و تقاضاي اقتصاد 
و ثرات اجراي این طرح بر متغیرهاي مهم اقتصاد کلان بررسیاقتصادسنجی کلان براي اقتصاد ایران، ا

. پیش بینی  می شود1394-1390روند تحولات متغیرهاي مذکور براي دوره سالهاي

در ایرانانرژيیارانه هاي ومصرفتصویري از )2
به طور متوسط 1387- 1377ورهدرف وعرضه سرانه انرژي در مص1387مطابق با ترازنامه انرژي سال 

افزایش مصرف سرانه انرژي تابع عواملی همچون . درصد رشد داشته است55/3و 23/3به ترتیب
سرانه، کاهش قیمت حقیقی انرژي، پایین بودن راندمان تجهیزات، استهلاك و قدمت افزایش درآمد 

کشورهايسرانهمصرفداده ها نشان می دهد که .استنقل و سایر موارد مرتبط، وناوگان حمل
منطقهبدون(آسیاومتوسطآفریقاپاکستان،کنگ،وهنگچینهند،ترکیه،نظیرتوسعهدرحال

نیز مختلفکشورهايدرمیانشاخص شدت انرژياز سوي دیگر مقایسه. تراستینیپاازایران) چین
مطلوبیوضعیتو خدماتکالاهاتولیدمنظوربهانرژيمصرفلحاظازدهد که ایراننشان می

تعیینبرايشاخصیانرژيدتش.می شودمحسوببالابسیارانرژيشدتباکشورهايوجزءنداشته
انرژيعرضهیاو(انرژينهاییزتقسیم مصرفکه ااستکشورهرملیاقتصاددرسطحانرژيکارایی

برايمتوسططوربهجهانسطحدر،2007در سال .گرددمیمحاسبهداخلیناخالصتولیدبر) اولیه
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ایناست،شدهمصرفانرژيخامنفتمعادلتن4/122حدودافزودهارزشدلاریک میلیونتولید
.1استجهانیمتوسطدو برابر مقداربهنزدیکایراندررقم

اختلاف قیمت . استکاهش یافتهي انرژي در ایران هاحاملعمده طی یک دهه گذشته قیمت واقعی 
درصد براي بنزین و بیش از 70اي با میانگین بیش از هاي منطقههاي نفتی به قیمتداخلی فرآورده

یارانه پرداختی انرژيکل . هاي ضمنی استحجم بالاي یارانهگر درصد براي غیر بنزین، نشان90
انداز انرژي جهان که به صورت در چشم. را شامل می شودولید ناخالص داخلیدرصد از ت20حدود 

میلیارد دلار 56با پرداخت 2007ایران در سال شود، المللی انرژي منتشر میسالانه توسط آژانس بین
به لحاظ پرداخت سرانه یارانه . استرا گرفته و رتبه اول را از آن خود کردهیارانه انرژي جاي روسیه

باید توجه داشت که .است، بعد از عربستان بیشترین یارانه را پرداخت کرده2007انرژي، ایران در سال 
هاي انرژي در ایران و حرکت به سمت حذف کامل و اقدام دولت در جهت اصلاح نظام یارانهاگرچه 

یک سیاست ضروري بشمار می آیددرآمد هاي حمایتی مستقیم از اقشار کمها با برنامهزینی آنجایگ
این سیاست در بلندمدت اجراي عامل مهم موفقیت نشان می دهد که حاضرنتایج تحقیقبا این حال 

. زمینه سازي براي ارتقاء فناوري و بهره وري بنگاه هاي اقتصادي است

ادبیات تجربی روري بر م) 3
هاي انرژي را در شش کشور مالزي، اندونزي، غنا، آثار افزایش قیمت حامل) 1995(2هوپ و سینگ

نتایج مطالعه آنها حاکی از آن است که در تمام . کلمبیا، زیمباوه و ترکیه مورد بررسی قرار دادند
دو سال بعد از (د بنگاه ها هاي انرژي بر رفاه خانوار منفی، بر تولیکشورها اثر افزایش قیمت حامل

) مالزيجز به(مثبت ) دو سال بعد از اصلاح(و بر رشد اقتصادي ) به جز ترکیه(مثبت ) اصلاح
با استفاده از جدول داده ستانده اثر تعدیل قیمت انرژي تا سطح ) 1999(3فتینی و بکون.است

فرض ثبات دستمزد و قیمت سایر ها و سطح زندگی با هاي جهانی را در ایران بر قیمت سایر کالاقیمت
هاي انرژي دهد که افزایش یکباره قیمت حاملحاصل این بررسی نشان می. دعوامل تولید بررسی کردن

هاي ترازنامه با استفاده ار داده) 2002(4جنسن و تار.دادیش خواهدرا افزاهادرصد قیمت13حدود 
یک مدل تعادل عمومی به بررسی اثرات ایران و به کمک1375سال ستانده - انرژي و جدول داده

زمان اصلاحات انجام همآنها نشان دادند که . اصلاحات تجارت، نرخ ارز و انرژي در ایران پرداختند

1International Energy Agency (2009)
2Hope, Singh (1995)
3Fetini, Bacon (1999)
4Jensen, Tarr (2002)
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به کمک یک مدل ) 2010(1لین و جیان. را می افزایدمصرف کنندگان رفاه تجارت، نرخ ارز و انرژي، 
را به روش شکاف قیمت محاسبه کرده و در 2007سوبسید انرژي چین در سال تعادل عمومی، میزان 

به همراه نتایح آنها نشان داد که اگر . ادامه به بررسی اثرات اصلاح سوبسید انرژي در چین پرداختند
و اشتغال به داخلی تولید ناخالص، خانواررفاه، شودباز توزیع آن درصد 50میزان ،حذف سوبسیدها

پرمه .می یابددرصد کاهش 95/1معادل شدت انرژي و افزایشدرصد 07/2، و 74/1، 52/1ترتیب
هاي انرژي بر سطوح حاملآثار افزایش قیمت1370اجتماعی - با استفاده از جدول حسابداري) 1384(

وي پیشنهاد می کند که دولت با در نظر گرفتن ملاحظات . قیمت در ایران را مورد بررسی قرار داد
. ها نمایدمین اجتماعی و حمایت سیاسی مبادرت به اصلاح یارانهأتهیه ابزارهاي مناسب تمالی،

هاي انرژي را در یک ها، افزایش تدریجی قیمت حاملهمچنین براي جلوگیري از افزایش یکباره قیمت
- يهاي سربا استفاده از داده) 1384(محنت فر و صمیمیابونوري، . ساله پیشنهاد می کند5دوره 
به ارزیابی آثار اي، مرحلهزمان با روش برآورد حداقل مربعات سهو الگوي معادلات هم82-1350زمانی

دهد که بین ها نشان مینتایج مطالعه آن. پرداختنداقتصادي یارانه بنزین و میزان مصرف آن در ایران 
که به ازاء یک درصد بطوريداري وجود دارد، ایارانه بنزین و میزان مصرف آن رابطه مثبت و معن

با استفاده از ) 1385(نژاد عباسی. درصد افزایش می یابد69/0افزایش در یارانه بنزین مصرف آن 
هاي افزایش قیمت تولید ناشی از افزایش قیمت فرآوردهنشان می دهد که 1378ستانده - جدول داده

بخش . درصد خواهد بود37/5خانوار درصد و افزایش شاخص هزینه زندگی 49/4نفتی در کل اقتصاد 
درصد بیشترین 8/5و 3/8، 16هاي حمل و نقل، آب و برق و گاز و بخش خدمات به ترتیب با 

با استفاده از ، )1387(دفتر مطالعات اقتصادي مجلس شوراي اسلامی .رندتاثیرپذیري میزان تورم را دا
هاي انرژي در دو حالت فشار هزینه و به برآورد تورم اصلاح قیمت حامل1383ستانده -جدول داده

تورم ناشی از فشار هزینه طبق در این مطالعه . استفشار تقاضا در دو گزینه یکباره و پلکانی پرداخته
درصد و شاخص 6/48را باره، شاخص قیمت مصرف کنندهسناریوي افزایش قیمت به صورت یک

طبق سناریوي افزایش تدریجی قیمت در حالی که . دهددرصد افزایش می 6/63راقیمت تولید کننده
تورم ناشی از فشار تقاضا با .درصد خواهد بود5/10سال، رشد متوسط سالیانه تورم 4انرژي طی 

با استفاده ) 1387(خیابانی .درصد بالغ می شود4تادرصد 7/2بهاجراي پرداخت به هفت دهک اول، 
دهد که افزایش ثار افزایش قیمت انرژي نشان میبررسی آدر 1380اجتماعی - از جدول حسابداري
رویه انرژي در هاي نسبی، مصرف بیهاي انرژي، با ایجاد کاهش در انحراف قیمتقیمت تمامی حامل

از سوي دیگر با افزایش هزینه تولیدي، تورم افزایش و . هاي تولیدي و خانوار را کاهش می دهدبخش

1Lin,  Jiang (2011)
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هاي ثیر افزایش قیمت فرآوردهأت)1387(برهان یزدانی .ی یابدرفاه اقتصادي افراد کم درآمد کاهش م
نشان می دهد که اگر وي . استبررسی نموده1380ستانده -نفتی بر تورم را با استفاده از جدول داده

معادل تورم یابد در این حالتدرصد افزایش 400در یک دوره مشخص قیمت فرآورده هاي نفتی 
در چارچوب یک الگوي اقتصاد سنجی کلان بر )1389(جلولی نوفرستی و .خواهد بوددرصد 3/25

هاي حامل هاي اساسی و افزایش قیمتبه بررسی اثرات حذف یارانه کالاهاي مختلف اساس سناریو
که در نشان می دهد هاسناریونتایچ همه . ندانرژي بر نرخ تورم، نرخ رشد و نرخ بیکاري پرداخته ا

اما در بلند مدت افزایش و به مقادیر روند نزدیک فته یاتولید کاهش کوتاه مدت نرخ رشد 
ایران و به کمک یک 2001ستانده -با استفاده از جدول داده)  2009(1شاهمراديومنظور.شودمی

آنها . ها براي اقتصاد ایران پرداختندمدل تعادل عمومی به بررسی تغییر رفاه خانوارها و شاخص قیمت
تولید، اثر جانشینی به ) کاهشی(اثر انقباضی : چهار اثر متفاوت براي اصلاح قیمت انرژي بیان داشتند

رفاه روستایی و آنها بر اساس نتایح . سمت بخش هاي دولتی، اثر کاهش رفاه و اثر افزایش قیمت ها
.می یابددرصد افزایش 40ها قیمتو شاخصکاهش درصد 12و13شهري به ترتیب 

هاي انرژير کلان اقتصادي اصلاح قیمت حاملاثآتحلیل )4
:طور خلاصه به شرح زیر می توان برشمرده آثار کلان اقتصادي اصلاح قیمت انرژي را ب

تورم)4-1
مثبت ها تأثیرهاي انرژي بر سطح عمومی قیمتدهد که افزایش قیمت حاملها نشان میتمام بررسی

در بین متغیرهاي کلیدي اقتصاد.صورت مستقیم و غیرمستقیم قابل بررسی استاین تأثیر به. دارد
عنوان هسته اصلی تأثیرپذیري اجراي این سیاست است و سایر متغیرها به تبع نرخ نرخ تورم بهکلان،

ها بر سطح عمومی قیمتهاي انرژي تأثیر افزایش قیمت حاملکه باید یادآور شد.شوندتورم، متأثر می
ها ، با توجه به نوع حاملي انرژيهااصلاح قیمت حامل. ها بستگی داردبه دامنه تغییر قیمت این حامل

به عبارت . ها نقش داشته باشدتواند در تغییر سطح عمومی قیمتمی،ايدر مصرف نهایی یا واسطه
طور هایی خانوارها قرار دارند، بههاي انرژي که در سبد مصرف ندیگر، اصلاح قیمت برخی حامل

عنوان ها بهدهد در حالی که برخی دیگر از این حاملکنندهرا تغییر میمستقیم شاخص قیمت مصرف
گیرند که اصلاح قیمت آنها بر شاخص هاي اقتصادي مورد استفاده قرار میاي براي بنگاهکالاي واسطه

گیري هاي انرژي به نوبه خود موجب شکلر قیمت حاملبعلاوه تغیی.گذاردقیمت تولیدکنندگان اثر می
. زندشود و به تشدید تورم دامن میانتظارات تورمی می

1 Manzoor and Shahmoradi (2009)



۶

عرضه و تقاضاي کل)4-2
این . ردمدت تأثیر منفی دابر سطح رشد اقتصادي در کوتاههمچنین هاي انرژي اصلاح قیمت حامل

عرضه کل از سه ناحیه شامل تغییرات .استاثرگذاري از دو جنبه عرضه و تقاضاي کل قابل بررسی 
قیمت نهاده انرژي در فرآیند تولید بنگاه، دستمزد نیروي کار و قیمت سرمایه، تحت تأثیر قرار 

ها و در نهایت کاهش حاشیه سود افزایش قیمت عوامل تولید و افزایش هزینه تولید بنگاه. گیردمی
و سطح عمومی کاهش عث خواهد شد که سطح تولیدصورت یکباره یا جهشی باهاي اقتصادي بهبنگاه

-تواند، اثرات منفی کوتاهها میهاي جبرانی دولت براي بنگاهلذا انجام سیاست. ها افزایش یابدقیمت

مدت بلنددر . مدت جلوگیري نمایدمدت افزایش قیمت انرژي را تعدیل و از افت شدید تولید در کوتاه
جویی ناشی از کاهش مصرف هاي اقتصادي و صرفهو فناوري بنگاهبه دلیل تغییر در ساختار تولید 

که ممکن است توجه داشت هر چند باید . رود که عرضه کل اقتصاد افزایش یابدانرژي، انتظار می
هاي انرژي و تغییر سطح دستمزد هاي اقتصادي در افق زمانی بیشتر با اصلاح قیمت حاملبرخی بنگاه

در کوتاه مدت سیاستهاي جبرانی دولت و در بلندمدت ،بنابراین.ید خارج شوندنیروي کار، از جریان تول
.ایجاد زمینه هاي بهبود و ارتقاء فناوري به منظور افزایش بهره وري تعیین کننده هستند

صورت مستقیم باعث کاهش مصرف  انرژي و هاي انرژي بهدر سمت تقاضاي کل، افزایش قیمت حامل
از ها از طرفی، افزایش سطح عمومی قیمت .شودمصرف در تقاضاي کل میدر نتیجه موجب کاهش 

طریق کاهش قدرت خرید خانوارها باعث کاهش درآمد واقعی قابل تصرف و در نتیجه کاهش مصرف 
اجراي لیو.رود مصرف کل کالاها و خدمات کاهش یابدبنابراین انتظار می. کالاها و خدمات خواهد شد

یارانه هاي نقدي منجر به افزایش درآمد قابل تصرف پرداخت مستقیمریق هاي جبرانی از طسیاست
نکته مهم آنکه در این حالت ترکیب مصرف نیز دستخوش . خانوارها شده و مصرف کل را می افزاید

تحول می گردد به طوري که به جهت متفاوت بودن میل نهایی به مصرف گروه هاي درآمدي مختلف، 
نتیجه در مصرف انتظار می رود که ،بنابراین. ترکیب مصرف افزایش می یابدسهم کالاهاي کم دوام در 

.، افزایش یابد که به نوبه خود تورم را خواهد افزودآثار جانشینی و درآمدي فوق

بازار کار و دستمزدها)4-3
از دو بعد عرضه و تقاضا قابل هاي انرژي از اجراي سیاست اصلاح قیمت حاملکار بازارتأثیرپذیری

با توجه به ساختار بازار کار کشور و وجود بیکاري ساختاري، شدت و واکنش عرضه . تحلیل است
هاي انرژي و به تبع آن اصلاح قیمت حامل.نیروي کار کشور در مقایسه با بازار رقابتی، متفاوت است

روي کار کاهش یابد و نیروي کار براي شود که قدرت خرید نیها، باعث میافزایش سطح عمومی قیمت
هاي جدید شغلی باشد که در سطح کلان این جبران این کاهش مجبور خواهد بود متقاضی فرصت



٧

تغییر در سطح عمومی از سوي دیگر . تغییرات باعث افزایش نرخ مشارکت نیروي کار خواهد شد
در این شرایط . می شوددستمزدها نقش نیروي کار در فرایند تعیین یتدریجافزایش ها باعث قیمت

و عرضه نیروي کار بوده ها کمتر از افزایش قیمت،انتظاراتتعدیل ناقص به علت ،ستمزدهادافزایش 
در مجموع ،بنابراین. می یابدعرضه نیروي کار افزایش ،در نتیجه. خواهد بودبه دستمزد اسمی حساس 

تقاضاي نیروي کار نیز با از جنبه . بپیوندندممکن است برخی افراد غیرفعال به گروه جمعیت فعال
هاي اقتصادي افزایش هزینه تولید بنگاهها افزایش و در نتیجه دستمزد، هاي انرژيافزایش قیمت حامل

. هاي اقتصادي کاربر بیشتر مشهود استاین وضعیت در بنگاه. یابدو تقاضاي نیروي کار کاهش می
پذیري بازار کار کشور ممکن است، اجراي سیاست دم انعطافدلیل چسبندگی دستمزدها و عالبته به

تأثیر قرار گیرد اما در هاي انرژي در مقایسه با سایر بازارها با وقفه بیشتري تحتاصلاح قیمت حامل
سبب امکان تغییر ساختار تولید و فناوري، امکان جایگزینی عوامل تولید وجود دارد زیرا مدت بهبلند

در فرآیند تولید جهت ارتقاء بهره وري هاي انرژي، گامی مؤثر در قیمت حاملاتخاذ سیاست اصلاح
لید و سبب تغییر ساختار توبه،انرژيا با توجه به امکان جانشینی نیروي کار بدر بلندمدت . است

سرمایه و انرژي، عامل نیروي کار بیشتر به استخدام تولید بودنفناوري و همچنین درجه مکمل
. درخواهد آمد

ارز و تراز تجاري)4-4
در شرایط تعدیل ناقص نرخ ها، هاي انرژي و به دنبال آن سطح عمومی قیمتبا افزایش قیمت حامل

کاهش صادرات . مدت صادرات غیرنفتی کاهش و واردات افزایش یابدرود در کوتاهانتظار میارز اسمی، 
فروش کالاهاي صادراتی غیرنفتی در داخل توان به افزایش تمایل صادرکنندگان براي غیرنفتی را می

پذیري کالاهاي داخلی در ها، کاهش رقابتبه دلیل کسب سود بیشتر نسبت به پیش از افزایش قیمت
در مقابل، افزایش سودآوري . هاي بیکار تولیدي در داخل نسبت دادالمللی و افزایش ظرفیتسطح بین

علاوه بر . ا موجب خواهد شد که واردات افزایش یابددلیل کاهش نسبی قیمت آنهکالاهاي وارداتی به
تواند تراز تجاري را تغییر دهد؛ در این بین، تغییرات نرخ عوامل دیگري نیز می،هاسطح عمومی قیمت

چنانچه . هاي انرژي از اهمیت زیادي برخوردار استارز و درآمد ناشی از سیاست حذف یارانه حامل
طور توان تأثیر سیاست موردنظر بر تراز تجاري را بهنمی،کاهش یابدنرخ ارز افزایش و درآمد ملی 

از . رود صادرات افزایش و واردات کاهش یابدقطعی مشخص کرد زیرا با افزایش نرخ ارز انتظار می
ویژه واردات منجر شود اما در درازمدت با تواند به کاهش هر دو آنها بهطرفی، کاهش درآمد ملی می

دنبال داشته باشد و تغییرات شود سیاست یادشده افزایش درآمد ملی را بهبینی میپیشتوجه به اینکه
قیمت کنترل شود، انتظار بر این است که صادرات غیرنفتی افزایش و واردات کاهش یابد و در نتیجه 
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این . اي داردکنندهدر چنین شرایطی تغییرات نرخ ارز نقش تعیین. تراز تجاري بهبود پیدا کند
براي جلوگیري از کسري تراز .کاهش نیابددهی شود که نرخ واقعی ارز اي جهتگونهتغییرات باید به

رویه در شرایط افزایش زیاد سطح راي جلوگیري از واردات بیبتوان مدت میتجاري در کوتاه
ها قیمتمیزان این افزایش به تغییرات سطح عمومی . هاي تعرفه را افزایش دادنرخ، هاي داخلیقیمت

پذیر هر چند باید به این نکته توجه کرد که افزایش تعرفه تا حد معینی امکان. و نرخ ارز بستگی دارد
شود افزایش بینی میاز طرفی، با توجه به اینکه پیش. یابداست زیرا میزان واردات قاچاق افزایش می

رود ود، بنابراین انتظار میجویی قابل توجهی در مصرف انرژي شهاي انرژي موجب صرفهقیمت حامل
به . هاي آن افزایش و در نتیجه تراز تجاري کشور از این ناحیه بهبود یابدصادرات نفتی و فرآورده

هاي طور عمده به برآیند تأثیر افزایش قیمت حاملعبارت دیگر، بهتر یا بدتر شدن تراز تجاري کشور به
، اصلاح قیمت انرژيدین ترتیب با اجراي سیاستب. انرژي بر صادرات غیرنفتی و نفتی بستگی دارد

. از اهمیت زیادي برخوردار خواهد شدتجاري و ارزي سیاست هاي 

پولعرضه و تقاضاي )4-5
تأثیرپذیري عرضه و تقاضاي پول ناشی از اجراي این سیاست یکسان نبوده و این موضوع در 

و پایه یشامل دو جزء ضریب فزاینده پولعرضه پول. باشدکنندهتواند تعیینسیاستگذاري پولی می
افزایش . ممکن است متفاوت باشدنیز تأثیرپذیري اجزاي پول ناشی از اجراي سیاست . استیپول

در (موجب خواهد شد تا افراد جامعه نسبت بیشتري از اسکناس و مسکوك هاسطح عمومی قیمت
ضرایب کاهش باعث که نگهداري کنند، منظور انجام معاملات نزد خودرا به) هامقایسه با سپرده

که با باید توجه داشت اما از بعد تقاضاي پول . می شود) عرضه پول(حجم نقدینگی ویفزاینده پول
گذاري رشد اقتصادي مانند وضعیت پیش از اجراي ، براي نیل به هدفهاافزایش سطح عمومی قیمت

نیز ترکیب تقاضاي پول آنکه ضمن . نقدینگی در اقتصاد افزایش یابدتقاضاي رود انتظار می،طرح
بازي به سمت تقاضاي معاملاتی حرکت خواهد تغییر خواهد یافت و بخشی از پول از تقاضاي سفته

.کرد

ساختار الگوي اقتصادسنجی کلان ایران )5
به تصریح یک مدل بخش ن در ای، هاي انرژيهاي اثرگذاري اصلاح قیمت حاملپس از بررسی مکانیزم

در تصریح ساختار الگوي اقتصادسنجی سعی . کلان اقتصادسنجی براي اقتصاد ایران خواهیم پرداخت
هاي انرژي و نیز اثرگذاري سیاست جبرانی هاي اثرگذاري اصلاح قیمت حاملاست تا مکانیزمشده

در نظر گرفته اقتصاد نفتی ایران دولت براي حمایت از خانوارها و بنگاه ها، بر متغیرهاي عمده کلان 
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بدین منظور متغیرهاي کلیدي از بخش هاي تولید، مصرف، سرمایه گذاري، تجارت، بودجه . شود
:ساختار الگو به طور خلاصه به شرح زیر تصریح شده است. ورم انتخاب شدنددولت، پول و ت

بدون شک در . ناخالص داخلی استدهد، اجزاء عمده هزینه آنچه در الگو طرف تقاضا را شکل می- 1
هاي انرژي، مصرف بخش خصوصی از مهمترین توابع مورد بررسی اثرات طرح اصلاح قیمت حامل

براي این منظور مصرف بخش خصوصی به سه جزء شامل مصرف .استبررسی در مطالعات انجام شده 
ش خصوصی تفکیک دوام و مصرف انرژي بخکالاها و خدمات بادوام، مصرف کالاها و خدمات بی

- جا که در تصمیم خانوار نسبت به خرید کالاهاي بادوام، هزینه فرصت آن نقش تعییناز آن. گردید

-دهنده مصرف یعنی درآمد قابلاي ایفا می کند، از این رو علاوه بر متغیرهاي عمده توضیحکننده

من و مودیگلیانی، تصرف و حجم نقدینگی واقعی به عنوان عامل ثروت، در چارچوب نظریات فرید
هاي بلندمدت بانکی نیز به عنوان متغیر هزینه فرصت در تابع مصرف کالاها و متغیر نرخ سود سپرده

دوام بخش مصرف کالاها و خدمات بی. استخدمات بادوام بخش خصوصی در نظر گرفته شده
هاي از ویژگی. تاستصرف و قیمت نسبی انرژي در نظر گرفته شدهخصوصی نیز تابعی از درآمد قابل

تصرف و قیمت نسبی تابعی از درآمد قابلکه بررسی مخارج مصرف انرژي بخش خصوصی است،الگو
صورت مستقیم باعث کاهش مصرف انرژي و در نتیجه هاي انرژي بهافزایش قیمت حامل. استانرژي 

کالاها و از طرفی، افزایش سطح عمومی قیمت سایر. شودمیموجب کاهش مصرف در تقاضاي کل 
باعث )هاي جبرانیدر صورت عدم اجراي سیاست(از طریق کاهش قدرت خرید خانوارها،خدمات

بنابراین . کاهش درآمد واقعی قابل تصرف و در نتیجه کاهش مصرف سایر کالاها و خدمات خواهد شد
به هاي جبرانیدر صورت اجراي سیاست.رود مصرف کل کالاها و خدمات کاهش یابدانتظار می

رود که تقاضاي مصرفی ، انتظار می)افزایش درآمد قابل تصرف(صورت انتقال قدرت خرید به خانوارها
براي انرژي کاهش و براي کالاهاي مصرفی غیر انرژي ) ویژه خانوارهاي با درآمد پایینبه(خانوارها 

که به نوبه خود منجر به در این حالت مصرف کل افزایش یافته . ، افزایش یابد)دوامبویژه کالاهاي بی(
دوام انتظار می رود که علامت لذا در تابع مصرف کالاهاي بی. شودها میافزایش سطح عمومی قیمت

.متغیر قیمت نسبی انرژي مثبت و در تابع مصرف انرژي منفی باشد

است که پذیر بنا شدهبر اساس اصل شتاب انعطافخصوصی گذاري در این مطالعه تابع سرمایه- 2
ترین عامل ، عمدهاین اصلبا توجه به .استمعرفی شده) 1952(2و چنري) 1951(1توسط گودوین

هاي با این فرض که هدف بنگاه. کننده سطح مطلوب انباشت سرمایه، تولید و درآمد استتعیین

1 Goodwin
2 Chenery
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کننده سطح مطلوب توان عوامل مهم دیگر تعیینهاي تولید است،میتولیدي، کمینه کردن هزینه
که معمولا به هنگام افزایش ،ايسهولت واردات کالاهاي سرمایه. انباشت سرمایه را مشخص کرد
نرخ سود سپرده . گذاري استگذار بر سرمایهثیرأاز عوامل دیگر ت،شوددرآمدهاي ارزي کشور بیشتر می

گذاري ههاي بلندمدت به عنوان نوعی هزینه فرصت، نیز عامل مهم دیگري است که تصمیم به سرمای
هاي مختلف اقتصادي نیز یکی دیگر از اعتبارات اعطایی سیستم بانکی به بخش. سازدثر میأرا مت

.گذاري استثیرگذار بر سرمایهأعوامل ت

به دلیل . است)شامل مخارج مصرفی و سرمایه گذاري(مخارج دولتاز اجزاي دیگر تقاضاي کل، - 3
توان چنین تولید کننده و ارائه کننده خدمات عمومی، نمینقش بارز دولت در اقتصاد ایران به عنوان

متغیرهاي دولت می توان به هاي عوامل موثر بر هزینهاز . زا باشدپنداشت که مخارج بخش دولتی برون
بویژه درآمدهاي (دولت درآمدهاي و ) شاخصی از مقیاس فعالیت هاي اقتصادي(تولید ناخالص داخلی

. استزا در نظر گرفته شدهمطالعه درآمد نفتی و سایر درآمدها به صورت بروندر این .اشاره کرد) نفتی
.زا و تابعی از تولید ناخالص داخلی استاما درآمدهاي مالیاتی به صورت درون

قیمت نفت، با توجه به تبعیت آن از قیمت هاي تجارت فرض این است که بخش در تصریح - 4
با فرض تداوم روندهاي ،پیش بینی آینده یک معادله اتورگرسیوولی براي دوره . جهانی، برون زاست

صادرات ولی زا صادرات نفت و گاز به صورت بروناز سوي دیگر .بکار گرفته شده است،گذشته
هاي جهانی کاملاً تقاضا براي صادرات غیرنفتی در سطح قیمت. تعیین می شودزا غیرنفتی درون

صاد داخلی در مقابل بازار جهانی بسیار کوچک بوده و اقتصاد است، زیرا حجم اقتشدهفرض باکشش 
هاي عرضه صادرات غیرنفتی به صورت دلاري و به قیمت. شودپذیر تلقی میداخلی در این رابطه قیمت

و ) برحسب واحد پول یکسان(هاي خارجی به داخلینسبت قیمتو ثابت تابعی از تولید ناخالص داخلی
جا که حجم واردات کشور نسبت از آناز سوي دیگر . استدر نظر گرفته شدهنرخ ارز حقیقی موزونیا 

هاي حاکم در بازارهاي به حجم کل تجارت جهانی کوچک است، منحنی عرضه واردات در قیمت
تولید ر این الگو تابعی از دجهانی کاملاً با کشش در نظر گرفته شده و در نتیجه تقاضاي واردات

به (کالاهاي واردانی به قیمت کالاهاي تولید و مصرف شده در داخل قیمتنسبت وناخالص داخلی 
دیگر از همچنین درآمدهاي ارزي و هاي وارداتی تعرفه. است) عنوان متغیر جایگزین نرخ ارز حقیقی

.بر واردات استثیرگذار أعوامل ت

نهاده وژي تولید، بخش عرضه الگوي اقتصاد کلان ایران فرض این است کهبا توجه به تکنولدر - 5
نقش اساسی در که به همراه عوامل نیروي کار و سرمایه استاي انرژي از جمله منابع اولیه و واسطه
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اتمطابق مطالع. می سازدثر ألذا افزایش قیمت انرژي بخش تولید را به شدت مت. کندتولید ایفا می
هاي نهادهاز توان تابع تولید را به صورت تابعی مستقیم می) 1981(2و تانم)1981(1برونو و سش

کار در الگو بر اساس شرط تقاضاي نیروي.نوشتقیمت نسبی انرژي از کار و سرمایه و معکوس نیروي
کار، تابعی از رشد کار با ارزش تولید نهایی نیرويتعادل بازار در بلندمدت یعنی برابري قیمت نیروي

با توجه از سوي دیگر . استولید ناخالص داخلی بدون نفت در نظر گرفته شدهدستمزد واقعی و رشد ت
دهی تابع عامل مهمی در توضیح) TFP(وري کل عوامل تولید بهره، زابه ادبیات الگوهاي رشد درون

در این تحقیق از آن جهت داراي اهمیت است که هدف اصلی سیاست این متغیر نقش . تولید است
لذا در تصریح الگوي کلان این . ه هاي انرژي در بلندمدت افزایش بهره وري استهدفمندسازي یاران

است، در شاخص شدت انرژي متغیر وارد تابع تولید شده و به عنوان یک متغیر درون زا، که متأثر از 
در ،هاچون مالیاتهم،دولتهاي سیاستادبیات رشد، مطابق با همچنین . نظر گرفته می شود

طالعات زیادي به به طوري که م) 1988لوکاس، (شته بلندمدت اثر مستقیمی بر نرخ رشد اقتصادي دا
اهمیت منظور کردن متغیر مالیات در تابع تولید مطالعه . 3ر رشد اقتصادي پرداخته اندبتأثیر مالیات 

انی دولت در اجراي دهنده مکانیزم اثرگذاري سیاست جبرتواند نشانحاضر آن است که این متغیر می
به عبارت دیگر بخشی از سیاست جبرانی دولت براي . باشدتولید طرح اصلاح قیمت انرژي بر بخش 

، استبنگاه هاي اقتصادي که به صورت پرداخت مستقیم از درآمدهاي حاصل از افزایش قیمت انرژي 
در تصریح الگوي نابراین ب. می تواند به عنوان کاهش مالیات بنگاه هاي اقتصادي در نظر گرفته شود

تابعی از نیروي کار، موجودي سرمایه، قیمت نسبی انرژي، بهره وري کل عوامل تولید و تولید کلان، 
. استنسبت مالیات به تولید ناخالص داخلی 

سطح ، تغییر در موجودي انبار، به عنوان در الگوي حاضر تفاوت بین عرضه کل و تقاضاي کل- 6
و حجم نقدینگی، کالاهاي وارداتیقیمت از سوي دیگر. دهدتحت تأثیر قرار میها را عمومی قیمت

با توجه به وجود متغیر وقفه در معادله . همچنین قیمت انرژي بر سطح عمومی قیمتها مؤثر است
پویاي سطح عمومی قیمت ها می توان فرض نمود که نحوه شکل گیري انتظارات قیمتی در الگو به 

.روش تطبیقی است

در اقتصاد ایران عرضه پول از یک سو تحت تأثیر سیاست هاي مالی و ارزي دولت و از سوي دیگر - 7
بنابراین عرضه پول به صورت تابعی از . متأثر از اهداف بانک مرکزي در ثبات سازي تولید و تورم است

1Bruno and Sachs (1981)
2Tatomm, A.J. (1981)
3Arnold, J (2008); Lee and Gordon (2004)
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اي تأثیرگذار به عنوان متغیره(درآمد اسمی دلاري نفت و نسبت کسر بودجه به تولید ناخالص داخلی 
و همچنین تفاضل مرتبه اول تولید ناخالص داخلی و تورم ) از کانال سیاست هاي مالی و ارزي دولت

. استدر نظر گرفته شده ) به عنوان متغیرهاي مورد هدف بانک مرکزي براي ثبات سازي اقتصادي(
در الگو رشد سوي دیگراز . هاي اخیر استاین تابع در واقع تابع عکس العمل بانک مرکزي طی سال
.   استاعتبارات متناسب با رشد حجم نقدینگی در نظر گرفته شده

مدت الگو برآورد ضرایب بلندمدت و کوتاه)  6
با این حال . به بعد منتشر نشده است1387باید توجه داشت که داده هاي حسابهاي ملی از سال 

پولی، بودجه دولت و تجارت تا سال بخشی از داده ها همچون داده هاي شاخص قیمت ها، بخش
بنابراین براي برآورد معادلات الگو داده . از گزارشات مختلف بانک مرکزي قابل دسترسی است1389

مورد استفاده قرار گرفت و چون در پیش بینی متغیرهاي کلان براي 1386-1355هاي دوره زمانی 
یر پایه، مورد نیاز بود در نتیجه داده هاي داده هاي سالهاي اخیر، به عنوان مقاد1394-1390دوره 

با استفاده از الگوي تحقیق ) چون تولید ناخالص داخلی، مصرف، سرمایه گذاري(ناقص حسابهاي ملی 
.   مورد محاسبه قرار گرفت
. نشان می دهدیافته فولر تعمیم- با استفاده از آزمون دیکیرا پایایی متغیرهاجدول پیوست آزمون 

اطمینان از مرتبه جمعی متغیرها در هر معادله، معادلات الگو با استفاده از الگوي خودتوضیح پس از 
وجود رابطه همجمعی بلندمدت بین و برآورد) 1999، 1پسران و شین()ARDL(وقفه گسترده 

هاي خود همچنین آزمون. مورد بررسی قرار گرفتمستر-دولادو-بنرجیآزمون از طریق متغیرها 
واریانس شرطی و نرمال بودن جملات خطا و نیز آزمون تصریح صحیح ناهمسان پیاپی، همبستگی 

الگو شامل سه دسته معادلات پویاي الگو، معادلات تعادلی ،با توجه به روش برآورد. مدل بررسی شد
. آمده است1شرح متغیرهاي الگو در جدول .است)ECM(بلندمدت و الگوي تصحیح خطا

متغیرهاي الگوشرح : 1جدول 
نام متغیرنماد متغیرنام متغیرنماد متغیر
LATF وارداتلگاریتم متوسط نرخ تعرفهLPEلگاریتم شاخص قیمت انرژي

LCD
لگاریتم مصرف واقعی کالاهاي بادوام بخش 

لگاریتم قیمت نسبی قیمت انرژيLPEPخصوصی 

LCEلگاریتم مصرف واقعی انرژي بخش خصوصیLPGDPلگاریتم شاخص قیمت ضمنی تولید

LCND
دوام بخش لگاریتم مصرف واقعی کالاهاي بی

لگاریتم شاخص قیمت کالاهاي وارداتیLPMخصوصی

LCGلگاریتم مخارج حقیقی دولتLPMD
لگاریتم نسبت شاخص قیمت کالاهاي وارداتی  به شاخص 

قیمت کالاهاي تولید شده و مصرف شده در داخل

1 Pesaran and Shin (1999)
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LGDP لگاریتم تولید ناخالص داخلیLRپنج ساله(هاي بلندمدت لگاریتم نرخ سود سپرده(
RGDPرشد تولید ناخالص داخلیLROILSJلگاریتم درآمد ارزي اسمی نفت

RGDPBO رشد تولید ناخالص داخلی بدون نفتLRPلگاریتم نرخ سود حقیقی
LIGگذاري دولتی لگاریتم سرمایهLT مالیات دریافتی دولتلگاریتم کل
LIM لگاریتم کل واردات حقیقیLTRلگاریتم کل درامدهاي حقیقی دولت

LINVلگاریتم تغییر در موجودي انبارRWN  رشد شاخص دستمرد موزون واقعی
LIPگذاري خصوصی لگاریتم سرمایهLX1لگاریتم صادرات واقعی نفت و گاز
LK لگاریتم موجودي سرمایهLXNOلگاریتم صادرات غیر نفتی واقعی
LL لگاریتم اشتغال کلLYDلگاریتم درآمد قابل تصرف

RLD رشد تقاضاي نیروي کارLZGDP
لگاریتم نسبت تسهیلات اعطایی بخش خصوصی

به تولید ناخالص داخلی
LM2P لگاریتم حجم واقعی پولTFPوري کل عوامل تولیدشاخص بهره
LM2 لگاریتم حجم اسمی نقدینگیLEWRلگاریتم شاخص  نرخ ارز موزون حقیقی

LMKPاي لگاریتم واردات حقیقی کالاهاي سرمایهLBDGDPلگاریتم کسري بودجه به تولید ناخالص داخلی

:در ادامه نتایج برآورد معادلات رفتاري الگو به شرح زیر گزارش می شود

مصرف کالاها و خدمات بادوام بخش خصوصی - 1
الگوي پویا - الف

LCD = 0.634*LCD(-1) + 0.307*LYD + 0.077*LM2P – 0.28*LR – 0.299*D6566
(5.25)                  (3.13)               (3.93)               (-2.96)      (-4.31) R2 = 0.97

رابطه بلندمدت  - ب
LCD = 0.84*LYD + 0.209*LM2P -0.778*LR - 0.817*D6566

(23.2)            (3.72)              (-2.53)       (-2.68)
مدت رابطه کوتاه- ج

DLCD = 0.307*DLYD + 0.077*DLM2P - 0.284*DLR - 0.298*D6566 -0.366*ECM(-1)
(-4.94) (-3.77) (-3.3) (3.59) (3.27)

دوام بخش خصوصیمصرف کالاها و خدمات بی-2
الگوي پویا - الف

LCND = 0.71*LCND(-1) + 0.697*LYD – 0.43*LYD(-1) – 0.068*LPEP +
(12.94) (9.16)              (-4.26)                  (-2.21)

0.0904*LPEP(-1) – 0.073*D59 + 0.08*D63
(3.22)                    (-3.55)            (4.16) R2 = 0.99

رابطه بلندمدت  - ب
LCND = 0.94*LYD + 0.079*LPEP - 0.259*D59 + 0.283*D63

(633)             (1.68)              (-2.81)            (3.59)
مدت رابطه کوتاه- ج

DLCND = 0.7*DLYD - 0.068*DLPEP - 0.073*DD59 + 0.08*DD63 – 0.283*ECM(-1)
(9.16)            (- 2.21) (- 3.54) (4.16)              (-5.13)

مصرف انرژي بخش خصوصی- 3
الگوي پویا - الف

LCE = -9.9 + 0.355*LCE(-1) + 0.67*LYD - 0.53*LPEP + 0.355*LPEP(-1) – 0.21D71
(-5.3)    (3.08) (5.24)          (-5.67)            (4.11) (-5.31) R2 = 0.98

رابطه بلندمدت  - ب
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LCE = 1.038*LYD - 0.267*LPEP - 15.39 - 0.325*D71
(16.75)          (- 2.92) (- 20.04) (- 3.40)

مدت رابطه کوتاه- ج
DLCE = 0.67*DLYD - 0.529*DLPEP - 9.93 - 0.21*DD71 – 0.65*ECM(-1)

(5.24)             (- 5.67) (- 5.3)     (- 3.55)        (- 5.61)

گذاري بخش خصوصیسرمایه- 4
الگوي پویا - الف

LIP = 0.424*LIP(-1) + 0.044*LZGDP + 0.436*LMKP – 0.286*LMKP(-1) +
(2.52)                 (2.06) (5.3)                  (-2.72)

0463*LGDP – 0.249*LR
(3.54)               (-1.6) R2 = 0.90

رابطه بلندمدت - ب
LIP = 0.077*LZGDP + 0.26*LMKP + 0.80*LGDP - 0.43*LRP

(2.54) (2.16)               (7.12)             (-1.8)
مدت رابطه کوتاه- ج

DLIP = 0.044*DLZGDP + 0.44*DLMKP + 0.46*DLGDP - 0.25*DLR - 0.576*ECM(-1)
(2.06) (-5.3)                   (3.54)                (-1.6)           (-3.42)

مخارج مصرفی دولت -5
الگوي پویا - الف

LCG = 0.544*LCG(-1) + 0.323*LGDP + 0.091*LTR – 0.01*T
(5.29)                   (3.55)                 (2.58)           (-3.13) R2 = 0.89

رابطه بلندمدت - ب
LCG = 0.709*LGDP + 0.2*LTR - 0.022*T

(9.75)                 (2.44)      (-7.3)
مدت اهرابطه کوت- ج

DLG = 0.323*DLGDP + 0.091*DLTR - 0.01*DT - 0.456*ECM(-1)
(3.55)                  (2.58)              (- 3.13)      (- 4.43)

درآمدهاي مالیاتی - 6
الگوي پویاي درآمد مالیاتی  - الف

LT = -3.14 + 0.57*LT(-1) + 0.59*LGDP – 0.4*D72
(-2.64)   (4.99)              (4.16)              (-2.52) R2 = 0.86

رابطه بلندمدت   - ب
LT = - 7.3 + 1.366*LGDP - 0.928*D72

(- 2.37)    (5.52)              (- 2.12)
مدت   رابطه کوتاه- ج

DLT = - 3.142 + 0.587*DLGDP - 0.399*DD72 - 0.43*ECM(-1)
(- 2.64)    (4.16)                 (- 2.52)              (- 3.77)

صادرات غیرنفتی - 7
الگوي پویا - الف

LXNO = -5.0 + 0.71*LXNO(-1) + 0.404*LGDP – 0.726*LEWR + 0.863*LEWR(-1)
(-1.99)    (7.44)                   (1.62)                (-2.08)                (2.26)

0.59*D60 + 0.55*D70
(-2.86)         (2.86) R2 = 0.95
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رابطه بلندمدت - ب
LXNO = -16.96 + 1.36*LGDP + 0.465*LEWR – 2.0*D60 + 1.88*D70

(-2.37)   (1.88)             (1.244)             (-1.92)         (2.02)
مدت رابطه کوتاه- ج

DLXNO = -5.00 + 0.403*DLGDP + 0.72*DLEWR – 0.59*DD60 + 0.55*DD7- 0.3*ECM(-1)
(-1.99)   (1.62) (2.08) (-2.86)            (2.86) (-3.11)

واردات -8
الگوي پویا - الف

LIM = 0.46*LIM(-1) + 0.366*LGDP – 0.122*LPMD + 0.32*LX1 – 0.24*LATF –
(3.07)                  (3.38)                (-2.56)               (3.29)         (-1.98)

0.54*D58 – 0.33*D67 – 0.43*D73
(-3.28)        (-1.93)         (-2.81) R2 = 0.93

رابطه بلندمدت - ب
LIM = 0.68*LGDP – 0.227*LPMD + 0.595*LX1 – 0.439*LATF – 1.01*D58 –

(8.76)             (-4.8)                   (4.89) (-1.72)             (-2.73)
0.61*D67 – 0.793*D73
(-1.62)         (-2.03)

مدت کوتاهرابطه- ج
DLIM = 0.365*DLGDP - 0.122*DLPMD + 0.319*DLX1 - 0.235*DLATF -

(3.38)                   (-2.56)                  (3.29)             (-1.98)
0.54*DD58 - 0.33*DD67 - 0.43*DD73 - 0.54*ECM(-1)
(-3.28)           (- 1.93)            (-2.81)            (-3.56)

تابع عرضه کل-9
الگوي پویا- الف

LGDP = 0.84*LGDP(-1) + 0.949*LL – 0.87*LL(-1) + 0.45*LK – 0.38*LK(-1) – 0.0167*LPEP
(19.5) (6.4) (-4.8)                 (4.5)         (-4.1)                (-2.33)

+ 0.01*TFP – 0.008*TFP(-1) – 0.01*LTI - 0.02*D62 + 0.01*(LTI*D84-86)
(26.3)         (-10.7) (-1.5)          (-2.7)          (1.64) R2 = 0.99

رابطه بلندمدت-ب
LGDP = 0.5*LL + 0.48*LK - 0.1*LPEP + 0.015*TFP – 0.06*LTI - 0.13*D62 +

(2.1)            (3)        (-1.4)                 (4.47)          (-1.2)         (-1.54)
0.006*(LTI*D84-86)
(1.56)

مدت رابطه کوتاه- ج
DLGDP = 0.94*DLL + 0.45*DLK - 0.016*DLPEP + 0.01*DTFP – 0.01*DLTI - 0.02*DD62

(6.5)             (4.5)            (- 2.33)               (26.2) (- 1.5)             (-2.7)
+ 0.001*(DLTI*D84-86) - 0.36*ECM(-1)

(1.64)                                  (-2.1)
شاخص قیمت ضمنی تولید- 10

الگوي پویا - الف
LPGDP = -1.6 + 0.459*LPGDP(-1) – 0.01*LINV + 0.26*LM2 + 0.42*LPM –

(-3.22)   (3.45)                        (-1.67)            (3.34)           (5.33)
0.21*LPM(-1) + 0.076*LPE + 0.18*D72 – 0.095*D77
(- 1.95)                 (2.12)             (4.2)            (-2.3) R2 = 0.99

رابطه بلندمدت - ب



١۶

LPGDP = -3.00 - 0.03*LINV + 0.48*LM2 + 0.38*LPM + 0.14*LPE + 0.33*D72 - 0.18*D77
(-7.89)   (-1.98) (10.34)         (6.2) (1.92) (2.56) (-1.98)

مدت رابطه کوتاه- ج
DLPGDP = -1.62 - 0.016*DLINV + 0.196*DLM2 + 0.4*DLPM + 0.104*DLPE +

(- 3.23)  (-1.67)                (3.34)                 (5.33)              (2.12)
0.21*DD72 – 0.09*DD77 - 0.37*ECM(-1)
(4.2) (- 2.3)            (-4.07)

کارتقاضاي نیروي-11
الگوي پویا  - الف

RLD = 1.54 + 0.396*RLD(-1) + 0.188*RGDPBO – 0.12*RGDPBO – 0.036*RWN +
(3.78)   (2.44)                   (7.1)                        (-3.24)                   (-2.13)

1.61*D58 – 1.84*D68 – 1.56*D71
(2.49)           (-2.53)         (2.39) R2 = 0.76

رابطه بلندمدت   - ب
RLD = 2.55 + 0.112*RGDPBO -0.06*RWN + 2.68*D58 - 0.3.056*D8 – 2.59*D71

(10.13)   (2.49)                   (-1.63)            (1.87)          (-1.9)             (-1.92)
مدت   رابطه کوتاه- ج

DRLD = 1.54 + 0.188*DRGDPBO - 0.036*DRWN + 1.62*D58 – 1.84*D68 -
(3.78)    (7.09) (-2.13)                   (2.48)          (-2.53)

1.56*D71 - 0.604*ECM(-1)
(-2.39)       (-3.72)

عرضه اسمی پول -12
الگوي پویا - الف

DLM2 = 0.576*DLM2(-1) + 0.0324*DLROILSJ + 0.0123*DLBDGDP +
(7.24) (1.73) (1.99)

0.0363*LRGDP(-1) + 0.112*D58 – 0.11*D6263 – 0.17*D76
(5.76)                            (3.3)              (-4.4)            (-4.7) R2 = 0.80

رابطه بلندمدت   - ب
DLM2 = 0.076*DLROILSJ + 0.029*DLBDGDP + 0.086*LRGDP(-1) +

(1.64)                        (1.84)                        (15.2)
0.265*D58 – 0.26*D6263 – 0.4*D76
(2.94) (-3.87)            (-3.24)

مدت رابطه کوتاه- ج
dDLM2 = 0.0324*dDLROILSJ + 0.0123*dDLBDGDP + 0.023*dLRGDP(-1) +

(1.73) (1.98) (5.57)
0.12*dD74 - 0.11*dD75 – 0.17*dD76 - 0.42*ECM(-1)
(3.3)             (-4.4) (-4.7)            (-5.3)

سازي پویاي الگوي کلان شبیه) 7

آزمون قوي براي سنجش ثبات ساختاري و عملکرد 1386-1355سازي پویاي الگو در طولشبیه
معادله ارتباطی و 5معادله رفتاري، 12شده در مجموع شامل الگوي کلان تنظیم.الگوي تنظیمی است

سازي شده و شاخص درصد اختلاف مقادیر واقعی و مقادیر شبیه. رابطه تعریفی و اتحادي است61



١٧

-گزارش شده2ضریب نابرابري براي سنجش اعتبار الگو براي تعدادي از متغیرهاي مهم الگو در جدول

زا را در کل دوره رهاي درونروند حرکت واقعی متغیاست که الگو توانسته می دهدنشاننتایج . است
. سازي کندشبیهخوبی مورد بررسی به 

الگواعتباریکمسنجشجینتا:2جدول
RMSPEUنام متغیرRMSPEUنام متغیر

GDP6/202/0G5/606/0
CC7/303/0LD8/202/0
CE9/2008/0IM6/1111/0

CND6/202/0PGDP7/702/0
CD8/101/0MS402/0

I6/909/0TR6/1716/0

آثار سیاست اصلاح قیمت حامل هاي انرژي-8
هاي انرژي براقتصادسنجی کلان، آثار اجراي طرح اصلاح قیمت حاملالگويپس از اعتبارسنجی 

بررسی و با 94-1390گزینه براي دورهسازي الگو تحت سهمتغیرهاي کلان اقتصاد، از طریق شبیه
هاي مذکور به فروض گزینه.می گیردقرار مورد مقایسه ) حالت عدم اجراي طرح(پایه نتایج گزینه 

:شرح زیر است
بینی متغیرهاي کلان بدون اجراي در این گزینه پیش:)حالت عدم اجراي طرح(گزینه پایه) الف

. گیردهاي انرژي انجام میسیاست اصلاح قیمت حامل
هاي هاي انرژي، بدون اجراي سیاستشود که قیمت حاملدر این گزینه فرض می:گزینه اول) ب

، 3هاي انرژي مطابق جدول افزایش قیمت حامل. ها، افزایش یابدجبرانی دولت براي خانوارها و بنگاه
در مورد بنزین . استبینی اعمال شدههاي پیشاعلام گردید، براي سال1389که در آذر ماه سال 

ریال وجود دارد، 7000ریال، و دیگري بنزین آزاد به قیمت 4000اي معادل چون دو قیمت سهمیه
هاي اولیه اي و مصرف آزاد طی ماهها میزان مصرف سهمیهها، که در آن وزنمیانگین وزنی این قیمت

. اجراي طرح هستند، در نظر گرفته شد
هایارانهدر اجراي سیاست هدفمنديانرژيحاملهايقیمتتغییرات:3جدول

گاز مایع انرژيحامل 
)لیتر(

بنزین
)لیتر(

نفت سفید
)لیتر(

نفت سفید 
)لیتر(

گازوئیل 
)لیتر(

نفت کوره 
)لیتر(

گاز طبیعی
)مترمکعب(

برق
کیلو وات (

)ساعت
قیمت  قبلی

40100016516516598130173)ریال(

1000500015001500150020007000450قیمت جدید
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همراه اجراي سیاست جبرانی براي خانوارها در این گزینه اثرات اصلاح قیمت انرژي به:گزینه دوم) ج
بینی الگو بیان کننده ترکیب دو سیاست افزایش قیمت پیشبنابراین مقادیر . شودها بررسی میو بنگاه

انرژي و همچنین بازپرداخت درآمد حاصل از افزایش قیمت انرژي به خانوارها و بنگاه ها توسط دولت 
، پرداخت سیاست جبرانی به خانوارها به میزان 1390با توجه به مصوبه مجلس در بودجه سال . است

. میلیارد تومان در نظر گرفته شده است10800تولید به میزان میلیارد تومان و براي بخش 43200
در این گزینه علاوه بر فروض گزینه دوم در مورد افزایش قیمت انرژي و همچنین :گزینه سوم) د

شود که آثار مطلوب اجراي سیاست افزایش قیمت انرژي به هاي جبرانی، فرض میاجراي سیاست
باید توجه داشت که از دلایل مهم اجراي طرح،   . تولید گرددوري تدریج منجر به افزایش بهره

نسبت مصرف انرژي به تولید ناخالص (تخصیص نامناسب منابع انرژي و بالا بودن شاخص شدت انرژي 
هاي بعد از وري انرژي جهان طی سالدهد که متوسط بهرهها نشان میداده. در کشور است) داخلی

است به طوري که رقم مذکور طی این دوره از روندي صعودي داشتهشوك نفتی دوم تقریباً همواره
وري انرژي در ها بر بهرهرود اجراي طرح هدفمندسازي یارانهلذا انتظار می. استرسیده736به 242

لذا در گزینه سوم، علاوه بر فروض . وري کل عوامل تولید تاثیرگذار باشدایران و به تبع آن بر بهره
درصد رشد 3وري انرژي سالانه معادل ا توجه به تجربیات جهانی فرض می شود که بهرهگزینه دوم، ب

با 1394-1390بینی متغیرهاي کلان براي دورهپیشهاي مختلف، نتایج با توجه به فروض گزینه.کند
:استفاده از شبیه سازي الگوي کلان به شرح جداول زیر است

)درصد(ی داخلناخالصدیتولرشدنرخینیبشیپریمقاد
3گزینه 2گزینه 1گزینه گزینه بایهسال

13883.403.403.403.40
13893.203.203.203.20
13902.42-0.670.413.58
13912.770.911.495.28
13922.731.561.875.38
13932.952.222.385.52
13942.972.562.635.68

)درصد(تورم مقادیر پیش بینی نرخ 
3گزینه 2گزینه 1گزینه ایهپگزینه سال

138912.812.812.812.8
139010.826.726.926.7
139110.823.523.823.5
139210.720.821.220.7
139310.618.418.918.3
139410.616.517.216.3
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)درصد(ی داخلناخالصدیتولبهکسربودجهنسبتمقادیر پیش بینی 
3گزینه 2گزینه 1گزینه گزینه پایهسال

13890.0420.0420.0420.042

13900.0390.0350.0340.032

13910.0550.0440.0430.038

13920.0550.0390.0380.031

13930.0710.0470.0440.034

13940.0800.0490.0460.034

ثابتمتیقبهیخصوصخشبکلمصرفرشدمقادیر پیش بینی 
3گزینه 2گزینه 1گزینه گزینه پایهسال

13893.503.503.503.50

13904.58-1.086.848.55

13913.706.787.509.96

13923.935.635.738.35

13934.235.004.757.36

13944.464.614.186.83

ثابتمتیقبهیخصوصبخشيانرژمصرفرشدمقادیر پیش بینی 
3گزینه 2گزینه 1گزینه گزینه پایهسال 
13899.099.099.099.09

13909.07-6.96-2.42-1.47

13918.23-3.80-0.631.32

13927.56-1.081.003.74

13937.061.262.535.80

13946.693.223.907.56

ثابتمتیقبهیخصوصبخشبادواميکالاهامصرفرشدمقادیر پیش بینی 
3گزینه 2گزینه 1گزینه گزینه پایهسال

13898.188.188.188.18

13906.565.959.7310.48

13917.036.248.429.86

13927.296.487.609.48

13937.536.777.209.29

13947.727.037.049.26
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ثابتمتیقبهیخصوصبخشدوامیبيکالاهامصرفرشدمقادیر پیش بینی 
3گزینه 2گزینه 1گزینه گزینه پایهسال

13891.011.011.011.01

13903.30-4.116.078.29

13911.707.777.5510.52

13921.875.585.068.06

13932.154.253.606.47

13942.353.352.655.53

ینگینقدحجمرشدمقادیر پیش بینی 
3گزینه 2گزینه 1گزینه گزینه بایهسال

138925.025.025.025.0

139025.725.425.425.3

139127.025.926.226.8

139227.426.226.527.7
139328.127.027.228.6

139428.527.627.729.2

:هاي انرژي رابه شرح زیر می توان برشمردقیمت حاملاصلاحخلاصه نتایج اجراي طرح 
هاي جبرانی همراه نباشد هاي انرژي در صورتی که با سیاستاجراي طرح اصلاح قیمت حامل
تأثیر منفی شدیدي بر رشد اقتصادي خواهد داشت و رشد اقتصادي در سال اول اجرا به ) گزینه اول(

هاي بعد کاهش می این اثر منفی در سال. ش خواهد یافتدرصد نسبت به گزینه پایه کاه8/2اندازه 
درصد 4/0که در سال پنجم اجراي طرح، اختلاف رشد اقتصادي از گزینه پایه تنها طوريیابد به

، اثر منفی اجراي )گزینه دوم(ها انجام شود هاي جبرانی خانوار و بنگاهدر صورتی که سیاست. خواهدبود
ه گزینه اول کمتر است و رشد اقتصادي در سال اول اجرا، نسبت به طرح بر رشد اقتصادي نسبت ب

اما . هاي بعدي کمتر خواهدشددرصد کاهش خواهد یافت و این اختلاف طی سال8/1گزینه پایه
وري انرژي اتفاق بیافتد، اجراي طرح حتی اثر مثبتی چنانچه گزینه سوم محقق شود و افزایش در بهره

درصد نسبت به 4/1اشت و در همان سال اول اجرا، رشد اقتصادي حدوداًبر رشد اقتصادي خواهد د
که در سال طوريبه. هاي بعد بیشتر خواهد شداین اختلاف در سال. گزینه پایه افزایش خواهد یافت

این . درصد بیشتر می شود8/2پنجم اجرا، رشد اقتصادي گزینه سوم نسبت به گزینه پایه نزدیک به
- لذا میزان و نحوه اجراي سیاست. وري در بخش تولید استده اهمیت بالاي نقش بهرهنتایج نشان دهن

کننده است و بایستی دولت توجه ها در زمان اجراي طرح بسیار تعیینهاي جبرانی دولت براي بنگاه
، به ویژه در کوتاه مدت،هاهاي جبرانی بنگاههاي طرف عرضه و سیاستبیشتري نسبت به سیاست

. اشدداشته ب
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با . شودها باعث افزایش نرخ تورم میهاي انرژي در تمام گزینهاجراي طرح اصلاح قیمت حامل
با توجه به . شودمیینیشبیپدرصد27توجه به فروض الگو، نرخ تورم در سال اول اجراي طرح حدود 
- تدریج طی سالدرصد است که به 17نرخ تورم در گزینه پایه، تورم حاصل از اجراي طرح نزدیک به 

-در گزینهگاه تورمبینی هیچشود که طی دوره مورد پیشهاي بعد کاهش خواهد یافت اما ملاحظه می

توان نتیجه گرفت که اجراي طرح علاوه بر ایجاد لذا می. گرددهاي مختلف به میزان گزینه پایه بر نمی
هاي بعدي خواهد شد، که ر سالجهش در نرخ تورم در سال اول اجرا، باعث افزایش سطح نرخ تورم د

در این .گیري انتظارات تورمی و بحث پایداري تورم در اقتصاد ایران باشددهنده شکلتواند نشانمی
رابطه پیشنهاد می شود که بانک مرکزي با توجه به پیش بینی تحولات تورم و شکاف تولید در سالهاي 

کاهش با هدف جلوگیري ازو ی تورم در بلندمدت با مهار تدریجست پولی بهینهامورد مطالعه، یک سی
.رشد کوتاه مدت طراحی نماید

بینی هاي مورد پیشمیزان نسبت کسري بودجه به تولید ناخالص داخلی در گزینه پایه در سال
بینی شده با مشکل شیپدر تداوم روندهاي موجود امکان تآمین مالی کسري بودجه بوده و فزاینده 

. هاي دیگر به ویژه گزینه سوم، میزان این نسبت کاهش خواهد یافتاما در گزینه.مواجه خواهد شد
. هاي دولت باشدتواند افزایش بیشتر درآمدهاي مالیاتی اسمی نسبت به هزینهعلت این کاهش می

دهد که اجراي طرح در گزینه اول در سال اول روند رشد مصرف کل بخش خصوصی نشان می
اما در گزینه دوم . مصرف کل بخش خصوصی نسبت به گزینه پایه خواهد شداجرا باعث کاهش رشد 

که افزایش قیمت انرژي همراه با اجراي سیاست جبرانی است، درآمد قابل تصرف خانوار افزایش و در 
هاي جبرانی، در گزینه سوم علاوه بر سیاست. استنتیجه مصرف کل بخش خصوصی افزایش یافته

نجر به تشدید افزایش درآمد قابل تصرف شده و نهایتاً باعث افزایش رشد مصرف وري نیز مافزایش بهره
هاي بایست تغییرات ترکیب مصرف در گزینهبراي بررسی دقیق تر تحولات مصرف می. استشده 

به دلیل افزایش قیمت انرژي نسبت به دیگر کالاها، مصرف انرژي در . مختلف مورد توجه قرار گیرد
و در تداوم روند 90یابد، به طوري که رشد مصرف انرژي که در سال پایه کاهش میمقایسه با گزینه

درصد کاهش 4/2و 9/6درصد است در گزینه هاي اول و دوم به ترتیب معادل 9فزاینده آن معادل 
، ویژهاین اثر جانشینی، به. افتدبنابراین جانشینی بین مصرف انرژي با دیگر کالاها اتفاق می. یابدمی

به عبارت دیگر افزایش . دوام در گزینه دوم قابل ملاحظه استبین مصرف انرژي با مصرف کالاهاي بی
هاي جبرانی براي خانوارها، مصرف کاهد ولی با اجراي سیاستقیمت انرژي اگر چه مصرف انرژي را می

.زایدفاکل را مییابد که در نهایت مصرف کالاهاي بی دوام، در مقایسه با گزینه پایه، افزایش می
ر معادله مصرف کالاهاي بادوام، برخلاف مصرف کالاهاي بی دوام، یادآوري این نکته ضروري است که د
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از سوي دیگر معادلات برآورد شده اثر معناداري را براي جایگزینی مصرف . اثر ثروت معنادار است
نمی دهد در حالیکه این نشان ) به جهت افزایش قیمت انرژي(کالاهاي بادوام با مصرف انرژي 

بنابراین به طور کلی اثر جانشینی کالاهاي . جایگزینی براي کالاهاي مصرفی بی دوام معنادار است
مصرفی بی دوام به جهت افزایش قیمت انرژي، و اثر درآمدي حاصل از سیاست هاي جبرانی، بیش از 

.اثر ثروت و اثر درآمدي براي مصرف کالاهاي بادوام است
شامل جمع صادرات نفتی و (هاي انرژي بر خالص صادرات اي طرح اصلاح قیمت حاملاثر اجر

دهد که از مهمترین عوامل اثرگذار بر وضعیت تراز تجاري بعد از نشان می) غیرنفتی منهاي واردات
با توجه به . هاي داخلی و همچنین سیاست نرخ ارز استها، تحولات قیمتاجراي طرح هدفمندي یارانه

هاي داخلی به همراه تثبیت نرخ ارز منجر به کاهش و ساختار الگوي تحقیق، افزایش قیمتفروض 
-هاي نسبی خارجی به داخلی شده که افزایش واردات و کاهش صادرت غیرنفتی را نتیجه میقیمت

. استهاي مختلف نسبت به گزینه پایه تا حدودي بدتر شدهلذا تراز تجاري در گزینه. دهد
هاي مختلف هاي انرژي بر رشد حجم نقدینگی تحت گزینهرح اصلاح قیمت حاملاثر اجراي ط

تا 25ها رشد حجم نقدینگی در دوره مورد پیش بینی در دامنه اگرچه در تمام گزینهدهد که نشان می
هاي مختلف، متفاوت درصد است ولی باید توجه داشت که عوامل مؤثر بر رشد نقدینگی در گزینه29

در . ینه پایه افزایش در کسر بودجه دولت دلیل اصلی  افزایش رشد حجم نقدینگی استدر گز. است
هاي اول و دوم در مقایسه با گزینه پایه عوامل تعیین کننده حالی که تحولات تولید و تورم در گزینه

تر اما در گزینه سوم هرچند نسبت کسر بودجه به تولید ناخالص داخلی نسبت به روند پایه کم. هستند
تواند علت افزایش رشد حجم نقدیگی است اما رشد اقتصادي بالا در این گزینه نسبت به گزینه پایه می

.  ها باشدنسبت به سایر گزینه
توان گفت که تحت میدر چارچوب ساختار و فروض الگوي پیشنهادي، توجه به آثار اجراي طرح،با 

- ولی در گزینه سوم، با فرض افزایش بهره. یابدمیهاي اول و دوم تورم افزایش و تولید کاهشگزینه

.شودمی تولید افزایش منجر به شود، اما ها میوري، اجراي طرح اگرچه باعث افزایش سطح قیمت

نتیجه گیري- 9
هاي اثرگذاري قیمت انرژي بر متغیرهاي کلان و با رویکرد بررسی در این تحقیق با توجه به مکانیزم

سنجی ساختاري کوچک مقیاس براي اقتصاد الگوي کلانیک هاي انرژي، ملآثار اصلاح قیمت حا
در این رابطه متغیرهاي کلیدي سه بازارکالاها و خدمات، بازار کار و بازار پول . ایران طراحی شد

کار انتخاب تولید، مصرف، سرمایه گذاري، تجارت، بودجه دولت، پول، تورم و تقاضاي نیرويهمچون 
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جبرانی براي خانوارها از طریق کاهش مالیات بر درآمد و در نتیجه به عنوان افزایش سیاست . شدند
همچنین سیاست جبرانی براي بخش تولید نیز به صورت کاهش . درآمد قابل تصرف در نظر گرفته شد

به 1386- 1355هاي مورد استفاده، آمار سري زمانیداده. ها منظور گردیدمالیات بر درآمد بنگاه
پس . است) ARDL(گسترده الانه و روش برآورد ضرایب معادلات، الگوي خود توضیح وقفهصورت س

در . سازي پویا براي خوبی برازش الگوي اقتصادسنجی کلان انجام گرفتاز برآورد معادلات الگو، شبیه
تا 1390هايزا براي سالبینی متغیرهاي دورنسازي پویاي الگو به پیشادامه با استفاده از شبیه

) حالت عدم اجراي طرح هدفمندسازي یارانه ها(پرداخته و با گزینه پایه در گزینه هاي مختلف 1394
افزایش قیمت انرژي بدون سیاست (نتایج نشان می دهد که رشد اقتصادي در گزینه اول . مقایسه شد

فروض (گزینه سوم کاهش و در ) افزایش قیمت انرژي به همراه سیاست جبرانی(و گزینه دوم ) جبرانی
بنابراین . ها افزایش می یابدافزایش، و تورم در تمامی گزینه) گزینه دوم بعلاوه بهبود بهره وري

همچنین اجراي  و هدفمند از یک سو هاي جبرانی سیاستموفقیت طرح اصلاح قیمت انرژي، منوط به 
یادآوري می . از سوي دیگر استهاي طرف عرضه به منظور ارتقاء بهره وري در بخش تولید سیاست

شود که به علت تعداد اندك درجه آزادي موجود در برآورد پارامترها و آزمون فرضیه ها، به دلیل کم  
بودن تعداد مشاهدات سري هاي زمانی موجود، تفسیر و نتیجه گیري حاصل از پیش بینی ها در 

.گزینه هاي مختلف باید با احتیاط همراه باشد
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آزمون پایایی متغیرهاي الگو: پیوست

نام نوع تابع 
متغیر  

آماره 
آزمون

کمیت
بحرانی 

5%

تفاضل
مرتبه 

اول

آماره 
آزمون 

کمیت 
نتیجهبحرانی

تابع مصرف
کالاهاي بادوام 

خصوصی

LCD0.198-3.004DLCD-3.866-3.004I(1)

LYD0.308-3.012DLYD-6.647-3.029I(1)

LM2-1.139-3.568DLM2-3.031-2.963I(1)

LR-11.267-3.040I(0)

تابع مصرف 
دوام کالاهاي بی

خصوصی

LCND0.645-3.673DLCND-4.263-3.710I(1)

LYD0.308-3.012DLYD-6.647-3.029I(1)

LPEP-2.659-1.957I(0)

تابع مصرف
انرژي بخش 

خصوصی

LCE-1.0016-2.998DLCE-4.306-3.004I(1)

LYD0.308-3.012DLYD-6.647-3.029I(1)

LPEP-2.659-1.957I(0)

تابع 
مخارج 
دولت

LGC-1.658-2.960DLGC-4.941-2.963I(1)

LGDP-2.445-3.574DLGDP-3.261-2.971I(1)

LTR-2.431-3.562DLTR-4.701-2.963I(1)

تابع
واردات

کل

LIM-1.883-2.967DLIM-4.199-2.963I(1)

LGDP-2.445-3.574DLGDP-3.261-2.971I(1)

LPMD-1.363-2.960DLPMD-3.553-2.963I(1)

LX-2.355-2.96DLX-5.95-2.96I(1)

LATF-3.254-3.562DLATF-7.961-2.963I(1)

تابع 
سرمایه گذاري 

خصوصی 

LIP-1.367-2.96DLIP-4.004-2.971I(1)

LZGDP-4.159-3.562I(0)

LMKP-4.003-2.963I(0)

LR-11.267-3.040I(0)

LGDP-2.445-3.574DLGDP-3.261-2.971I(1)

تابع
صادرت
غیرنفتی

LXNO-3.747-3.612I(0)

LGDP-2.445-3.574DLGDP-3.261-2.971I(1)

LEWR0.688-3.55DLEWR-3.89-2.957I(1)

تابع 
عرضه اسمی

پول

LM2-3.763-3.557I(0)

LGDP-2.445-3.574DLGDP-3.261-2.971I(1)

LROILJ-1.829-3.562DLROILJ-6.249-2.963I(1)

BDGDP-2.18-2.96DBDGDP-6.91-1.95I(1)

تابع شاخص 
ضمنی تولید 

LPGDP-2.082-3.5683DLPGDP-3.686-2.963I(1)

LINV-3.904-2.954I(0)
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LM2-1.139-3.568DLM2-3.031-2.963I(1)

LPM-1.883-3.568DLPM-2.654-2.621I(1)

LPE-3.258-3.587DLPE-3.779-2.963I(1)

تابع تولید 

LGDP-2.445-3.574DLGDP-3.261-2.971I(1)

LLD-0.555-3.562DLLD-4.095-2.963I(1)

LK-4.106-3.587I(0)

LPEP-2.659-1.957I(0)

TFP-3.951-2.954I(0)

تابع مالیات 
LTT-1.919-3.562DLTT-4.518-2.971I(1)

LGDP-2.445-3.574DLGDP-3.261-2.971I(1)

تابع تقاضاي
نیروي کار

RLD-5.036-2.954I(0)

RGDPBO-4.075-2.963I(0)

RWN-4.058-2.957I(0)


