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چکیده

بدین . تولید و تورم در اقتصاد ایران استبر هاي مختلف قیمتی و سیاستی هنثیر تکاأهدف از این مطالعه بررسی ت
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حجم پول، مخارج حقیقی دولت، نرخ ارز حقیقی و درآمدهاي ارزي حاصل از صادرات نفت، با استفاده از روش 
. مورد برآورد قرار گرفت1340-1389براي دوره )SVAR(خودتوضیح برداري ساختاري
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مقدمه- 1

رشد اقتصادي پایین، تورم مورد انتظار بالا، کاهش نرخ ارز حقیقی و همچنین روند دهه گذشتهاقتصاد ایران در 
مطابق داده هاي بانک . کرده استگذاري را، در شرایط رونق درآمدهاي ارزي نفت، تجربه رشد سرمایهنوسان پر

4و 6,3به ترتیب معادل1385-90و 1379- 84دوره هاي مرکزي جمهوري اسلامی ایران، میانگین رشد اقتصادي 
،دهد که با وجود افزایش درآمدهاي نفتینشان میمذکور بررسی تحولات رشد اقتصادي در دورة . درصد بوده است

مطابق ادبیات ادوار تجاري، .حاصل نشده استپیش بینی شده سند چشم انداز و برنامه هاي توسعهرشد اقتصادي 
تجاري ادوارات ینظریا و و تکانه هاي طرف تقاضا ات پولی ینظرچارچوبدراز روند بلندمدت تولیدانحراف سطح 

جهت داراي اهمیت است که آنو آثار تکانه ها از شناخت ماهیت .استهاي طرف عرضه تحلیل شده و شوكحقیقی
جمله ملزومات دستیابی به ثبات اقتصادي که ازبه منظورادواري و کنترل آن هاي ضد تواند در اجراي سیاستمی

.درشد پایدار است نقش بسزایی داشته باش

در این رابطه آثار تکانه هاي قیمتی، نفتی، . هاي مختلف بر تولید و تورم استبررسی تأثیر تکاتهمقالههدف از این 
با بررسی اهمیت . اهمیت نسبی هر کدام از تکانه ها مطالعه می شودپولی، مالی و ارزي مورد ارزیابی قرار گرفته و 

هاي اقتصادي مختلف در دستیابی توان به اهمیت سیاستها در ایجاد نوسانات تولید و تورم مینسبی هر کدام از تکانه
اي مهمی چون تولید، بدین منظور یک مدل اقتصاد کلان ایران شامل متغیره.یک محیط پایدار اقتصادي پی بردبه 

ها، نرخ ارز حقیقی و درآمدهاي ارزي حاصل از صادرات ، حجم پول، مخارج حقیقی دولت، سطح قیمتگذاريسرمایه
هاي سالیانه دوره زمانی بر اساس داده(SVAR)نفت طراحی و با استفاده از الگوي خودتوضیح برداري ساختاري 

ها بر روش الگوي خودتوضیح برداري ساختاري امکان بررسی تأثیر تکانه. می گیردمورد برآورد قرار 1389تا 1340
.کندي فراهم میاقتصاديهاهینظربریمتکيساختاريهاتیاستفاده از اعمال محدودبامتغیرهاي کلان را 

الگوي تحقیق، متغیرها، به معرفی چهارمهاي سوم و در بخش .شودمرور میادبیات نظري و تجربی ، دومبخشدر
و مختلف بر تولید هاي تکانهثیر و تأالگونتایج برآورد،پنجمدر بخش . دوشمیپرداخته محدودیت هاي الگوها و داده

.بندي ارائه خواهد گردیدجمعنیز در پایان .گیردمیو تحلیل قرار مورد تجزیهتورم 

و تجربیمروري بر مبانی نظري-2

بـراي توضـیح   هـا، اريذها و سیاستگدر ادبیات ادوار تجاري عوامل برونزا و درونزاي فراوانی، همچون تکنولوژي، سلیقه
رفتـار سـیکلی در   هاي اولیه بر این باور بودنـد کـه هرگونـه    تحلیل. شده استهماهیت و علل ادوار تجاري به کار گرفت

در اندیشـه  امـا .که حرکت سیکلی بعدي را نیز به دنبال خود بـه وجـود خواهـد آورد   شوداي ظاهر میاقتصاد به گونه
به طوري که اقتصاد به . یابدبه وجود آمده و انتشار می) هاتکانه(معاصر، ادوار تجاري از طریق اختلالات تصادفی برونزا 
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آورنـد و در صـورت تکـرار ایـن     هاي منفرد تنها یک نوسان میرا را به وجود میبوده و تکانهصورتی پویا در حالت ثبات 
.)1983، 1لانگ و پلاسر(ها سیستم در حال نوسان خواهد بودتکانه

هایی است که به یک مدل نوسانی میـرا  کند که ادوار تجاري نتیجه تکانهبیان می2مطالعات یول ـ اسلاتسکی ـ فریش  
در را هایی قـرار گرفتـه اسـت کـه نوسـانات      بنابراین هسته اصلی ادبیات ادوار تجاري بر شناسایی تکانه. وندشوارد می

). 2000، 3چترجی(آورندبه وجود میتصادياقمتغیرهاياطراف روند باثبات بلندمدت 
تواننـد  هـا مـی  تکانـه . شـوند هاي مختلف و با ماهیت و حوزه تاثیرگذاري متفاوت در اقتصاد ظاهر مـی ها به شکلتکانه

گذاري موقت یـا پایـدار،   توانند به صورت تصادفی با تاثیرها میآن. بزرگ یا کوچک، نامشخص و یا از نوع خاصی باشند
هـر دو نـوع   . دهنـد رهـاي حقیقـی را تحـت تـاثیر قـرار مـی      ها متغیرهاي اسمی و برخی متغیآنبرخی از . عمل کنند

و ) پیشرفت تکنولوژي(هاي وارده بر تابع تولید تکانه. توانند بر تغییرات تقاضا مؤثر باشندهاي حقیقی و اسمی میتکانه
هـا بـه   کانـه تدر عمل بیشتر با این حال. دهندهاي نسبی عوامل تولید نیز مستقیماً عرضه را تحت تاثیر قرار میقیمت

هـاي  تکانـه هاي عرضه با تکانهتفاوت عمدة . گذارندطور مستقیم یا غیر مستقیم بر هر دو طرف عرضه و تقاضا تاثیر می
گرایـان مـورد توجـه قـرار گرفتـه، ایـن اسـت کـه         هاي کینزي و پولهاي پولی در مدلتکانهتقاضا که اغلب به صورت 

هاي تقاضا بـه عنـوان وقـایعی صـرفاً بـا اثـرات زودگـذر        تکانهکه ه، در حالیهاي عرضه داراي اثرات بلندمدت بودتکانه
.شوندتعریف می

هاي مربوط بـه ادوار تجـاري   اولین دیدگاه. اندها تاکید کردهتکانههر یک از مکاتب مختلف اقتصادي بر انواع خاصی از 
نوسـانات  . یافـت اء و عقایـد آدام اسـمیت  تـوان در آر که به نحوي متکی بر الگوهاي رشد اقتصادي بـوده اسـت را مـی   

در ایـن  . شـود هاي تعدیلی است که براي رسیدن به تعادل در نظر گرفته میاقتصادي در این دیدگاه ناشی از مکانیسم
هاي بهره تعادل سه بازار اصلی اقتصاد یعنی بازار کـالا، کـار و سـرمایه را    ها، دستمزدها و نرخپذیري قیمتالگو انعطاف

پول تنها وسیله مبادله و معیار سنجش بوده و اثري بر روي متغیرهاي حقیقـی  . سازدلت اشتغال کامل فراهم میدر حا
هـاي  کند که از نقـش و اهمیـت شـوك   لذا این برداشت از اقتصاد، سیاستگذاران را به سمتی هدایت می. اقتصاد ندارد

).1989، 4منکیـو (هاي طرف عرضه روي آورندشوكدر ایجاد نوسانات اقتصادي چشم پوشی کنند و به) اسمی(پولی 
توانـد عامـل بـروز    وجود پدیده بیکاري ناخواسته در اقتصاد و رواج این عقیده که تغییرات متغیرهاي طرف تقاضـا مـی  

کینز با توجه بـه سـه   . کردهاي اقتصاد کلاسیک را با بحران مواجه میبنیانبه تدریجنوسانات موجود در اقتصاد باشد، 
هاي پولی و ها و دستمزد، ضریب تکاثري و کارایی نهایی سرمایه نقش خاصی را براي سیاستمفهوم چسبندگی قیمت

.ها و کاهش دامنۀ نوسانات ادوار تجاري قائل شدمالی طرف تقاضا در کنترل بحران

1 Long and Plosser
2 Yule- Slutsky - Frish
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کنند ولـی در ایـن حالـت تبـادل تـأخیري اطلاعـات       گرایان، بازارها به صورت تعادلی و شفاف عمل میولدر دیدگاه پ
بـر  6و آنـا شـوارتز  5در مطالعات میلتـون فریـدمن  . شود که تولید کمتر یا بیشتر از اشتغال کامل انجام پذیردسبب می

ارد، اهمیت موجودي پول مورد توجه قـرار گرفتـه   هاي بهره تأکید دخلاف دیدگاه کینزي که بر شرایط اعتباري و نرخ
طبـق بحـث   . علت اصلی بروز ادوار تجـاري اسـت  ،زاها استدلال کردند که تغییرات پول به عنوان عامل برونآن. است

کنند، امکان یمیلو نه کامل تعدجزئیمدت به صورترا در کوتاهانتظارات خودياقتصادعاملاناز آنجا که یدمن،فر
.توانـد ادامـه داشـته باشـد    یدر بلندمدت نمیتیوضعیناما، چن.وجود داردمدتدر کوتاهیپوليهایاستسياثرگذار

بـه منظـور جلـوگیري از    خـود ي سیاسـتی هـا هیدر توصیدکه اقتصاددانان کلان بایانگر آن بود مباحث بینمجموعه ا
بـار  یـان عواقـب ز به آثـار و و تر عمل کرده محتاطو تورم،افزایش دامنه نوسانات متغیرهاي مهم اقتصادي چون تولید 

سیاسـت  مقابـل  دریاست قاعده ثابـت  از سی اقتصاددانان پولبدین جهت .توجه کنندیشاز پیشبلندمدت با درهآن
یطکه به تناسـب شـرا  ي،بانک مرکزيمورديهامعتقد بودند که دخالتهاآن. کردندیمحمایتصلاحدیدي یامتغیر

یمل ـیددر توليرفتن نوسانات اقتصادینبنه تنها سبب ازیرد،گیصورت میکاريکاهش بهدفمعمولاً باوياقتصاد
هـا  بـه اعتقـاد آن  یپـول ینـه بهیاسـت س. منجر به افزایش دامنه نوسانات اقتصـادي گـردد  شود، بلکه ممکن است نمی

هـا،  بنگـاه تطبیقـی خانوارهـا و   انتظـارات  یـري گشـکل عرضه پول بود کـه باتوجـه بـه   یمدایولیاست تغییر ملایمس
.)1968فریدمن، (مقابله کندیددر تولنوساناتتوانست بایم

ياز سوینزيمرسوم اقتصاد کیشناختی، روش رکود تورمي یعنیاقتصادیدجدو بروز وضعیت1970از آغاز دهه 
اقتصاددانان، که با ین در بحث اینکته اصل.قرار گرفتمورد نقد) 1976(رواو ب، سارجنت مانند لوکاسیاقتصاددانان

ینیبیشپيهاسیاست،ییانتظارات عقلایريگتوجه به شکلبود که باینمعروف شدند، اي جدیدهایکعنوان کلاس
کهنشان دادند یهفرضینمقاله خود با استفاده از ادر) 1975(7والاسسارجنت و.هستندی، خنثو قابل انتظارشده 

یدتولیراقتصاد نظیقیحقمتغیرهايبرياثریچتوانند هینمیز،کوتاه مدت نبلندمدت، بلکه درنه تنها درهاتیاسس
هاي عوامل تصادفی و یا تکانههاي جدید پدید آمدن ادوار تجاري را به الگوي کلاسیک،لذا.و اشتغال داشته باشند

هاي جدید چسبندگی دستمزدهاي اسمی به علت در الگوي کینزيبا این حال. دهدبینی نسبت میقابل پیشغیر
وجود قراردادهاي دستمزد اسمی بلندمدت، بکارگیري و تعدیل سریع و کامل انتظارات را در تنظیم دستمزدهاي 

در این نظریه اگر چه روش تشکیل انتظارات چون نظریۀ ،در نتیجه).1977، 8فیشر(نمایداسمی تضعیف می
هاي يزمطالعات کین. ها در این حالت مؤثر استشود که سیاستجدید، عقلایی است ولی نشان داده میهايکلاسیک

هاي بانکی و ایجاد جدید در مورد بازارهاي اعتباري بر نقش نواقص و کمبودهاي اطلاعاتی در محدودیت وام

5Milton Friedman
6M. Friedman and  Anna Schwartz
7 Sargent & Wallace
8 Fischer
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به عنوان توضیحی براي 9فهرست انتخابهاي در این نظریه رقابت ناقص و هزینه. کندبندي اعتباري تأکید میسهمیه
ها رفتار موافق هاي تقاضا، قیمتبنابراین با وجود شوك. اندهاي اسمی و خنثی نبودن پول ارائه شدهچسبندگی

رقابت ناقص همچنین توضیحی براي . گیردتحت تاثیر قرار می) تولید و اشتغال(سیکلی داشته و بخش واقعی اقتصاد 
).1997، 10گلاسنر(است لو با ادوار تجاري هم حرکتی پسماند سو

در جهت فهم نوسانات اقتصادي در قالب یک مدل تعـادل عمـومی والراسـی    11در نهایت مطالعات ادوار تجاري حقیقی
این نظریه از آن جهت صفت حقیقی را بـه خـود گرفتـه اسـت کـه منشـأ اصـلی نوسـانات اقتصـادي را          . اندارائه شده

در . دانـد مـی ) ي، مخارج دولت، اشتغال و تصمیمات پس انداز کنندگان و مصرف کنندگانتکنولوژ(هاي حقیقی شوك
-هاي ادوار تجاري حقیقی بـا وارد کـردن متغیـر اسـتراحت در تـابع مطلوبیـت افـراد و اسـتفاده از تئـوري کـار          مدل

. شـود تغییرات نیروي کار در پاسخ به انتظارات دستمزدهاي حقیقی و نـرخ بهـره واقعـی توضـیح داده مـی     ،استراحت
،نیروي کار با مقایسه دستمزد حقیقی حال و دستمزد حقیقی مـورد انتظـار آینـده و محاسـبه ارزش حـال مطلوبیـت      

حقیقی ساعات کار و استراحت خـود را  وري و تغییرات دستمزد هاي بهرهگیرد که چگونه در پاسخ به شوكتصمیم می
یـد رونق و رکود در رونـد تول یعنی، يتجارادوار وقوع یدگاه،دینمطابق ا). 2001و رومر، 1989پلاسر، (انتخاب کند

ویعـی نوسـانات، واکـنش طب  یـن ابلکـه  . یسـت وجود عدم تعادل نیانگروجه بیچبه بازاربه هیمتکی اقتصادهايواقع
. شوندیوارد مکه به اقتصاداستیگوناگونيهاتکانهها به بنگاهخانوارها وعقلایی

.  نیز اشاره نموددر خارج و داخلتوان به نتایج برخی از مطالعات تجربیدر راستاي ادبیات نظري فوق می

طور جداگانه هاي خنثی بودن پول و عقلایی بودن انتظارات را به، آزمونالگوي غیرخطیتخمین با)1982(12میشکین
دست ، نتایجی بر خلاف نتایج بارو در اقتصاد آمریکا بهي ويرشد پول در الگوهايوجود وقفه. مورد ارزیابی قرار داد

پرداختند به تدریج در ها به بررسی رابطه بین متغیرها میالگوهاي آماري که بدون توجه به فرضیهبدین ترتیب. داد
.ادبیات تجربی رایج شدند

هاي سیاست پولی در هفت کشور آسیاي شرقی به بررسی اثرات شوكVARدر قالب الگوي ) 2002(13فانگ
در همه اقتصادهاي مورد تولید به دنبال شوك پولی انقباضی نتایج مطالعه حاکی از آن است که. پرداخته است

.شوددچار افت می،به جز کره و تایوان،مطالعه

9 Menu Costs
10 Glasner
11 Real Business Cycle Theory
12 Mishkin, F. S.
13 Fung, Ben S.C.
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مورد مطالعه 1998تا 1980اقتصاد استرالیا را طی دوره SVARبا استفاده از یک الگوي ) 2000(14دانگی و پاگان
ثیر سیاست پولی تنها با یک متغیر قابل پیگیري نبوده و آثار أتها این بود که هاي مهم آنیکی از یافته. دهندقرار می

.استتقسیم قابلسیاست به دو دسته مستقیم و غیرمستقیم
مورد مطالعه SVARاثرات اقتصادي شوك سیاست مالی را در اسپانیا با استفاده از الگوي ) 2006(15فرناندز و دوکاس

به هزینه افزایش تورم و کسري (ها بر تولید مدت اثرات این سیاسترسند که در کوتاهقرار داده و به این نتیجه می
. شوددمدت تولید دچار افت میمدت و بلنمثبت بوده ولی به مرور در میان) بودجه

و ) شدهبینی شده و نپیش(و مالیهاي پولیخنثائی سیاستاخنثائی یا نخود مطالعهدر)1384(شفیعیو تشکینی
اقتصادسنجی روش با استفاده از 1338- 82مانی دورة زی را براي یهمچنین آزمون فرضیۀ انتظارات عقلا

هاي مالی سیاستدهد که نتایج تحقیق نشان می.دندهمورد بررسی قرار می)SUR(ر نامرتبط ظاهي بههارگرسیون
معنادار بودندر این مطالعه چنین هم. استینی شده داراي اثرات مثبت و معنادار بر سطح تولید حقیقی بپیش

، بینی نشدههاي پولی پیشسیاستضرایب مربوط به ن معنا بودبینی شده و بیهاي پولی پیشسیاستضریب متغیر
است، هاي مالیسیاستتوصیه سیاستی این تحقیق استفاده از . شودرض میفی یانتظارات عقلاعدم تأیید نظریه

. باشدشدیدممکن است هاتورمی این سیاستاثرات دهند کهها هشدار میآنهرچند
قتصادي با استفاده از مدلامتغیرهايهاي نفتی بر روي اثرات پویاي تکانهبه بررسی ) 1385(مهرآرا و اسکویی 

)یت و عربستان سعودياندونزي، کو(کشور صادرکننده نفت سه و خودتوضیح برداري ساختاري براي ایران
دهد که تکانه قیمت نفت مهمترین منبع نوسانات تولید ناخالص داخلی و واردات درنشان مینتایج.اندپرداخته

. استاصلی ترین منبع تغییرات این دو متغیر که در اندونزي و کویت تکانه وارداتعربستان و ایران است، در حالی 
کشور نسبت به درآمدهاي نفتی به ترتیب در عربستان سعودي و ایران بیشتر از دوپذیري اقتصادوابستگی و آسیب

. استدیگر 
نوسانات متغیرهاي کلان اقتصادي نیز بر اساس یک مدل تصحیح خطاي برداري منبع اصلی) 1385(هادیان و پارسا 

نوسانات ،هاي نفتیثر تکانهؤکید بر نقش مأنیز با ت) 1390(جهادي و علمی .کنندهاي نفتی شناسایی میرا تکانه
دهد که نشان می) 1381(سازي ابریشمی در مقابل مدل. دهندزاي نفت ارجاع میاقتصاد ایران را به عامل برون

وري و اصلاحات ساختاري، نقش اساسی را در نوسانات اقتصادي مانند تغییرات واردات، بهرههاي طرف عرضه، تکانه
دهند که با در نظر گرفتن مهمترین نشان می)1389(مهرآرا و سرخوش . اندمدت ایفا کردهمدت و بلندایران در کوتاه

فرضیه . ثیرگذاري این منابع وجود داردأهاي تمنابع نوسانات اقتصادي سمت عرضه و تقاضا، نوعی عدم تقارن در جهت

14 Dungey, M. and Adrian Pagan
15 Fernández, Francisco de Castro and Pablo Hernández de Cos
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اثرات به ) تقویت ارزش حقیقی پول داخلی(نرخ ارز حقیقی دلالت بر آن دارد که تکانه هاي منفیها اصلی تحقیق آن
.مراتب بیشتري بر کاهش رشد اقتصادي نسبت به تکانه هاي مثبت دارد

در این کار. ت فوق از جامعیت بیشتري برخوردار استدر مقایسه با مطالعا) 1389(مطالعه عرب مازار و گلمرادي 
تولید جهانیشناسایی شده و هاي طرف عرضه و تکانه درآمد نفتی، منبع اصلی نوسانات رشد اقتصادي در کشور تکانه

ها بررسی آثار تکانه. ثیر گذاشته استأاز کانال درآمدهاي نفتی بر کل اقتصاد تبه صورت برون زا وارد مدل شده که
از نتایج مهم . تواند در بلندمدت رشد پایداري را براي اقتصاد تضمین نمایدنمیمثبت نفتیتکانهدهد که نشان می

در البته، . هاي مدیریت تقاضا در تثبیت رشد اقتصادي استتوانایی محدود سیاستمطالعهبدست آمده در این 
بخش دولت و سیاست پولی از همچنین و گرفتمورد استفاده قرار میتولیدبه صورت شکاف صورتی که متغیر تولید

ها قابل تبیین تکانهانواع تري در خصوص تاثیرپذیري رشد بلندمدت نسبت به ، تفسیر روشنشدیکدیگر تفکیک می
.بود

الگوي تحقیق - 3

خصوص دربهیخوبیجنتوانستند نتا1970و 1960يهاکلان به کار گرفته شده در دههيهااز آنکه مدلپس
اقتصاديسازمدليبرایگريدي نوینهاروش) 1980(16یمزاقتصاددانان مانند سیدهند، برخیهاراینیبیشپینهزم

يشناخته شده اقتصاديهایهنظربریمتکياز روابط ساختاریرنظري بوده وغها نوعاًروشینا. دادندیهکلان ارا
نسبت بهیشتريبیتها اهمجستجو در دادهیقاز طرياقتصادکشف روابطیدگاه،دیندر ا. کردندینمفادهاست

که یزمانيهايسريآماريهااز مدلاستفاده.داشتياقتصاديهاهیروابط شناخته شده براساس نظربررسی
اهمیت) 1982(17دهند، با مقاله نلسون و پلاسریمیحتوضهاآنيکشف خواص آماریقطررا ازیرهامتغییراتتغ
.یدا کردندپکلاندر اقتصادیاديز

ینادر. است)VAR(يبردارتوضیحمدل خودیره،چند متغيهااز نوع مدلیزمانيهايسريهاتر مدلکاملنوع
دهد یها اجازه ممدلینایايپوساختار . دارندتعاملیکدیگربا بوده وزا درونیرهامتغیهکلشود کهفرض میهامدل

یهها اراآنیندهآیتاز وضعیمناسبینیبیشقدرت پو شده درنظر گرفتهدرطول زمانیرهامتغینتعاملات بیهکه کل
يهاآثار شوكیلتحلویهتجزین،و همچنيکلان اقتصادیرهايمتغینیبپیشها،مدلینایکاربرد اصل. شود

ها مدلیناشکال مهم ا. استهادرطول زمان از راه به دست آوردن توابع واکنش به شوكیرهاي مدلگوناگون بر متغ
یرقابل مدیریتغيبزرگ و از لحاظ درجه آزادیارها بسابعاد آنیر،متغیککه در صورت اضافه کردن ین استا
يهامدلعنوانتوانند به نمی،یستندنياقتصاديهاهیبه نظریها متکمدلیناینکهبا توجه به این،همچن. شوندیم

16 Sims
17 Nelson and Plosser
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ییهابعدها توسط مدلي،اشکال نظرین البته، ا. یرندها مورد استفاده قرار گیاستسیلو تحلیهدر تجزيساختار
را بلانچارد و هاآنینها، که اولمدلیندر ا. حل شدتا حدي)SVAR(يساختاريبردارتوضیحخوديهامانند مدل

ي اقتصاديهاهینظربریمتکيساختاريهاتیاستفاده از اعمال محدودبايساختاریبدادند، ضراارایه) 1989(کوا 
. شوندیخلاصه شده دستگاه معادلات برآورد ميهافرمو از طریق

الگوداده ها و محدودیت هاي متغیرها، -4

ها، حجم مربوط به سطح عمومی قیمتشامل تکانه هاي (هاي مختلف قیمتی و سیاستی تکانهتأثیر حاضردر مطالعه
ویژه تولید و ه ، ببر روي متغیرهاي کلان اقتصادي)پول، مخارج حقیقی دولت، نرخ ارز حقیقی و درآمدهاي ارزي نفت

شامل شکاف این متغیرها. زا مورد بررسی قرار گرفته استدرونمتغیربا ششSVARالگوي بر اساس یکتورم،
، ، نرخ ارز حقیقی موزوناز روندحقیقی دولت، اختلاف مخارجتولیدضمنی یمت قحجم اسمی پول، شاخص ،تولید

اطلاعات مربوط به.استارزي نفتهمچنین متغیر درآمدهاي و لص داخلیاگذاري به تولید ناخنسبت سرمایه
در سایت ه است، به کار رفتمحاسبه نرخ ارز حقیقی موزوندرکه ، OECDمتغیرها به جز شاخص قیمت کشورهاي 

بدین . گیردرا در بر می1389تا 1340ها سالیانه بوده و دوره زمانی این داده. بانک مرکزي ایران قابل دستیابی است
لگاریتم LGFHحجم اسمی پول؛ لگاریتم LMشکاف تولید؛ لگاریتم LGDPH:ترتیب متغیرهاي الگو عبارتند از

لگاریتمLPGDP؛ تولید ناخالص داخلیگذاري بهنسبت سرمایهلگاریتم LIGDP؛ روندبهدولتحقیقی مخارج نسبت 
نفت به ارزيلگاریتم درآمدهايLXOILموزون و حقیقی لگاریتم نرخ ارز LER؛ تولیدضمنی قیمت شاخص 

:رسدتوضیحات زیر لازم به نظر میفوقمتغیرهاي انتخاب مورد در .هاي ثابتقیمت

 باید توجه داشت که منطق انتخاب متغیرها در یک الگوي خودتوضیح برداري با یک الگوي اقتصادسنجی
ساختار هر معادله اقتصادسنجی ساختاري،در الگوي . ساختاري، که مبتنی بر معادلات رفتاري است، متفاوت است

در . شودمتغیر وابسته تعریف میشامل متغیرهایی است که بر اساس مبانی نظري به عنوان عوامل توضیح دهنده 
در . حالی که در الگوي خودتوضیح برداري آنچه داراي اهمیت است بررسی اثرات تکانه یک متغیر بر سایر متغیرهاست

که در کل براساس مبانی نظري داراي ارتباط هستند، اي از متغیرها، مجموعهاین رابطه با توجه به هدف تحقیق
بنابراین با توجه به . شودابعی از پویایی خود و پویایی سایر متغیرها در نظر گرفته میانتخاب شده و هر متغیر ت

تصاد ایران است ی و سیاستی بر تولید و تورم در اقهاي قیمتموضوع تحقیق حاضر، که هدف آن بررسی آثار تکانه
هاي اقتصاد ایران از سوي دیگر انتخاب مجموعه متغیرهاي الگو با توجه به مبانی نظري از یک سو و ویژگیدبایمی

این دو ویژگی نقش تعیین کننده نفت و دولت در تولید و . اقتصاد ایران یک اقتصاد باز با دو ویژگی بارز است. شوند
مدهاي ارزي حاصل از صادرات ها، نرخ ارز حقیقی، درآعمومی قیمتبنابراین متغیرهایی چون تولید، سطح . تورم است
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توانند به عنوان متغیرهاي گذاري و حجم پول حداقل متغیرهایی هستند که میحقیقی دولت، سرمایهنفت، مخارج 
. الگوي خودتوضیح برداري انتخاب شوند

 نرخ رشد(متغیرهاي پایا به صورت لگاریتمی و متغیرهاي تفاضل پایه به صورت تغییرات لگاریتم در ساختار الگو (
.بکار رفته اند

 ها بر تولید داراي اهمیت است بررسی انحراف هاي تجاري، آنچه در مورد اثر تکانهرشد و چرخهبر اساس ادبیات
بدین جهت در الگو انحراف تولید از روند به . تولید از روند بلندمدت و یا به عبارت دیگر بررسی شکاف تولید است

به روند ) به قیمت ثابت(الص داخلی و به صورت لگاریتم نسبت تولید ناخعنوان شکاف تولید در نظر گرفته شده 
. تعریف شده است) 18HPمحاسبه شده با روش (
گذاري مالی است که بر اساس ادبیات یا در رابطه با مقیاس اقتصاد متغیر مخارج دولت در الگو ابزار متغیر سیاست
وجود این متغیر در الگو با توجه به نقش . شودو یا در رابطه با روند خود در نظر گرفته می) تولید ناخالص داخلی(

ابتدا با دولت مخارج اسمی در این تحقیق . تعیین کننده دولت در تولید و تورم در اقتصاد ایران داراي اهمیت است
.استمحاسبه شده HPاز روش روند بلندمدت آن شاخص قیمت ضمنی تولید تعدیل شده و سپس 

بر قتصاد باز به جهت نقش آن در تقاضاي کل است که از کانال شکاف تولید اهمیت متغیر نرخ ارز حقیقی در ا
ضرب نرخ ارز اسمی معادل نسبت حاصلنرخ ارز حقیقی موزونمتغیر .تواند مؤثر باشدسایر متغیرها چون تورم می

. ، به شاخص قیمت خرده فروشی داخلی در نظر گرفته شده استOECDموزون در شاخص قیمت کشورهاي 

درصد در 3/6در دهه گذشته میانگین رشد اقتصادي کشور از ،مطابق داده هاي بانک مرکزي جمهوري اسلامی ایران
درآمدهاي ارزي  حاصل از در این دوره . کاهش یافته است1385-90درصد در سالهاي 4به 1379- 84هاي سال

میلیارد دلار در 2/118و به 1385ر در سال میلیارد دلا62به 1379میلیارد دلار در سال 3/24صادرات نفت از 
افزایش همچنین . درصد افزایش یافت3/28سالانهحجم نقدینگی با رشد متوسطدر این دوره. بالغ شد1390سال 

تحولات متغیر مخارج حقیقی .اقتصاد را به مخارج دولتی افزودشدید مخارج دولت در دوران رونق نفتی، وابستگی
این واقعیت حاکی از نقش مسلط دولت در تحولات رشد اقتصاد . نسبتاً مشابه روند شکاف تولید استدولت از روند 
.استايبودجهایران از کانال

افزایش وجودکه بادهدمینشاناخیرنفتیرونقدورةدرگذاريسرمایهواقتصاديرشدتحولاتبررسی
این در حالی است که .استحاصل نشدهمستمروبالااقتصاديرشد،و رشد بالاي حجم نقدینگینفتیدرآمدهاي

گذاري دولتی، روند نسبتاً هاي اخیر تحت تأثیر سرمایهگذاري کل به تولید ناخالص داخلی در سالنسبت سرمایه
گردد که کاهش مخارج دولت در وابستگی اقتصاد به مخارج دولتی باعث میافزایش .صعودي را تجربه کرده است

18 Hodrick-Prescott filter
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نوسانات رشد نقدینگی نسبت به روند، اقتصاد از سوي دیگر. شودچنین شرایطی منجر به تعمیق رکود اقتصادي 
حجم نقدینگی بالا در شرایط نبود فضاي مناسب کسب و کار و تخصیص . کندکشور را مواجه با تورم و یا رکود می

ي این تهدید شامل انتقال نقدینگی به بازارها. ار داده استاقتصاد ایران را در برابر یک تهدید بالقوه قر،ناکاراي منابع
موجب ت که با افزایش فزاینده نرخ ارزهاي سودآوري اسبا هدف سوداگري و استفاده از فرصتمالی، به ویژه بازار ارز،

تورم و حجم از نکات مهم دیگر رابطه بین .شودهاي دولت میاعتبار شدن سیاستثباتی اقتصادي و همچنین بیبی
هاي قبل، علیرغم افزایش شدید نقدینگی، به طور عمده به دلیل واردات فزاینده تورم نسبتاً پایین سال.نقدینگی است

هاي در سال. نگی و تورم را تضعیف کردبه پشتوانه درآمدهاي ارزي سرشار نفتی بود که به طور موقت رابطه بین نقدی
و کاهش نرخ ) به دلیل واردات فزاینده(کاهش نرخ تورم مورد انتظار اخیر، سرعت گردش درآمدي پول به علت

افزایش مجدد سرعت . ، رشد منفی داشته است)به دلیل نبود فضاي مناسب کسب و کار(ها بازدهی مورد انتظار دارایی
ولید و گردش درآمدي پول  پس از یک دوره روند کاهشی، در شرایط عدم بکارگیري نقدینگی در راستاي گسترش ت

افزایش درآمد حقیقی، منجر به افزایش انتظارات تورمی در بازار محصول از یک سو و فشار بر بازارهاي مالی از سوي 
.شوددیگر می

نرخ ارز حقیقی بیان کننده نسبت .هاي مهم دهه گذشته اقتصاد ایران استتحولات نرخ ارز حقیقی نیز از پدیده
پذیري شاخص مذکور که شاخص رقابت. داخلی برحسب واحد پول یکسان استهاي هاي جهانی به قیمتقیمت

عدم تعدیل کامل .آیدات و ساختار تجارت بشمار میعامل تعیین کننده در ارزش صادرات و وارد،اقتصاد هم نام دارد
به اقتصاد و در نتیجه افزایش وابستگی پذیريحقیقی و کاهش رقابتنرخ ارز اسمی با تورم منجر به کاهش نرخ ارز

وب نطام ارزي مدیریت شده و به پشتوانه چدر چارفوق، نکته مهم آنکه افزایش تقاضاي ارز در شرایط . واردات گردید
این وضعیت با ایجاد محدودیت در میزان ولی همچنانکه مشاهده شد. بالاي نفت پاسخ داده شددرآمدهاي ارزي 

به طوري که مازاد تقاضا . تغییر کردات مردم از سوي دیگرر بازار ارز از یک سو، و تغییر انتطاردخالت بانک مرکزي د
و کمبود منابع ارزي بانک ) به طور عمده وارد کنندگان(در بازار ارز نه تنها به دلیل حضور تقاضاکنندگان واقعی ارز 

هاي مولد، و تنها به منظور گذاريسرمایهفضاي مرکزي، بلکه به جهت سرازیر شدن بخشی از نقدینگی عاطل در نبود
.حفظ ارزش پول و با هدف سوداگري و استفاده از فرصت هاي سودآوري شکل گرفت

) با عرض از مبدا(فولر تعمیم یافتهنتایج آزمون ریشه واحد براي متغیرهاي مدل که از طریق آزمون ریشه واحد دیکی
بوده I(0)ي لگاریتم شکاف تولید و لگاریتم مخارج حقیقی دولت از روند یرهامتغکهدهدنشان می،انجام گرفته است

نتایج بررسی پایایی متغیرها را نشان 1جدول . هستندI(1)از درجه یک داراي ریشه واحد و انباشتهو سایر متغیرها
.دهدمی
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نتایج بررسی پایایی متغیرها-1جدول

آماره آزموننام متغیر
فولر- دیکی

tآماره آزمون 
پایاییوضعیتدرصد5در سطح 

در سطح پایا5,02-1,94-(LGDPH)شکاف تولیدلگاریتم 
تفاضل مرتبه اول پایا-3,5-3,4(LM)حجم اسمی پوللگاریتم 

در سطح پایا-15,91,94-(LGFH)از رونددولتحقیقیلگاریتم مخارج
تفاضل مرتبه اول پایا-6,3-2,94(LIGDP)تولیدبهگذاريلگاریتم سرمایه

تفاضل مرتبه اول پایا-1,96-1,94(LPGDP)ضمنی تولیدلگاریتم شاخص قیمت
تفاضل مرتبه اول پایا-5,05-1,94(LER)لگاریتم نرخ ارز حقیقی موزون

تفاضل مرتبه اول پایا-5,5-1,94(LXOIL)نفتارزيلگاریتم درآمدهاي

تفاضل بنابراین گردند، استفاده پایامتغیرها به صورت ، باید تمامی)1989(اوکو بلانچاردرویکردآنجایی که در از
:استبه صورت زیر SVARخلاصه شده مدلفرم. دنشودر الگو لحاظ میهستند متغیرهایی که ناپایا مرتبه اول 

⎣⎢⎢
⎢⎢⎢
⎡ DLXOILDLERLGFHDLIGDPLGDPHDLMDLPGDP⎦⎥⎥

⎥⎥⎥
⎤ = (I)

⎣⎢⎢
⎢⎢⎢
⎡
⎦⎥⎥
⎥⎥⎥
⎤

حاوي چند A(I)ماتریس مربعی،سمت راستدر. دهدرا نشان میزادرونمتغیرهاي دستگاه فوق سمت چپ 
امین متغیر وابسته بهiواکنش دهندهنشانماتریس مانند ن عناصر ای.استهایی بر حسب عملگر وقفه ايجمله

=بردار .استjتکانه ساختاري وارد شده از ناحیه متغیر [ , , , , , , شامل جملات نیز [
:شوندبه صورت زیر تعریف میکهاستاخلال ساختاري 

نسبت به دولت حقیقی مخارج تکانه ، موزوننرخ ارز حقیقیرشد تکانه ، رشد درآمدهاي ارزي نفتتکانه 
تکانه، روندنسبت به تکانه تولید، GDPبه گذاري سرمایهرشد تکانه بینی نشده، یا سیاست مالی پیشروند 
به که این جملات اخلال به طوري ،شودفرض میتورمتکانه بینی نشده وعرضه پول یا سیاست پولی پیشرشد 

.هستندصورت سریالی ناهمبسته بوده و نسبت به هم متعامد 

تکانه رشد
درآمدهاي نفتی

تکانه رشد
نرخ ارز حقیقی

تکانه نسبت
مخارج دولت به 

روند

تکانه رشد 
سرمابه گذاري

GDPبه 

تکانه تولید
نسبت به روند

تکانه رشد
حجم پول

تکانه رشد
هاقیمت

Shock 1Shock 2Shock 3Shock 4Shock 5Shock 6Shock 7



١٢

هایی درخصوص اثرات بلندمدت هاي ساختاري با اعمال محدودیتشناسایی تکانه)1989(اوکو در رویکرد بلانچارد
هاي معین در الگو واقع اثر برخی از متغیرها نسبت به برخی از شوكدر.گیردمتغیرها انجام میازها روي برخیتکانه

.دهیمرا براي شناسایی مورد استفاده قرار میهاي ساختاري زیردر این مطالعه محدودیت.شودصفر در نظر گرفته می
 تمامی تکانه نفتی بر هاي مالی، پولی و ارزي، سیاستساختار ایران در وابستگی نفتیِبا توجه به ویژگی

.متغیرهاي الگو مؤثر است
رشد تکانه هرچند . استو بر سایر متغیرها مؤثرثیرأتبیارزي نفتدرآمدهاي رشد بر حقیقینرخ ارزرشد تکانه

فرض اخیر موافق با ادبیات رشد مبتنی بر وفور منابع .باشدثر ؤمحقیقی می تواند نرخ ارز رشدبر درآمدهاي نفتی 
نرخ ارز هاي قابل تجارت و غیر قابل تجارت از کانال تغییرات رشد درآمدهاي نفتی بر بخشطبیعی است که درآن 

.استمؤثر حقیقی
درآمدهاي نفتی و نرخ ارز که عمدتاً به را به جز الگو متغیرهاي ،نسبت به روندحقیقی دولتمخارج تکانه

. دهدثیر قرار میأتحت ت،اندزاي دیگر وابستههاي خود و عوامل برونوقفه
نسبت بهگذاري سرمایهرشد تکانهGDPشتهندادولتحقیقی مخارج درآمدهاي نفتی، نرخ ارز و رشد ثیري بر أت،

.ثر استؤزا مولی بر سایر متغیرهاي درون
 نئوکینزین و الگوهاي -مانند الگوي تلفیقی نئوکلاسیک(اقتصاد کلانمختلف با توجه به چارچوب الگوهاي

تعدیل کامل ، پس از حجم اسمی پول در بلندمدترشد تکانه ، )هاي جدیدو کینزیني جدیدهاکلاسیک
.ثر استؤها متنها بر تغییرات سطح عمومی قیمت،متغیرهاي مورد انتظار

به جهت تعدیل کامل تورم مورد انتظار با تغییرات ها در بلندمدتقیمترشد تکانه،ادبیات نظريمطابق با
. تأثیر فرض شده استبر متغیرهاي حقیقی بیعملکرد تورم،

. شودتعریف میA(I)ماتریسشکل ه بماتریس ضرایب بلندمدت،فوقهايمحدودیتبا اعمال 

ماتریس ضرایب بلند مدت

تحلیل نتایج- ۵
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و 19واکنش تکانهتوابع هاي روشبا کمک ،ایراناقتصادبراي SVARشدهبرآورددستگاه ا استفاده ازدر این بخش ب
توابع .ازیمردپهاي ایجادشده میاز تکانهي ناشیاثرات متقابل پویابه بررسی20بینیتجزیه واریانس خطاي پیش

روش . دهدبه اندازه یک انحراف معیار نشان میايتکانهازاي را در طول زمان به ، رفتار پویاي متغیرهاواکنش تکانه
نمونه را يزایی متغیرهاي ماورایا درجه برون21گرنجرقدرت نسبی زنجیره علیت،بینیتجزیه واریانس خطاي پیش

در این روش سهم. گذاري کردتوان علیت گرنجر خارج از نمونه نامواریانس را میلذا تجزیه. کندگیري میاندازه
مدت و بلندمدتکوتاهبینی یک متغیر درهاي وارد شده بر متغیرهاي مختلف الگو در واریانس خطاي پیشتکانه

.پردازیممینتایجشریح تدر ادامه به . گرددمشخص می

واکنش تکانهبررسی توابع - 1- 5

تکانه قیمتیاثرات بررسی - 1- 1- 5

به اندازه یک انحرافزاي مدل در مقابل یک تکانه قیمتیالعمل متغیرهاي دروننمودارهاي عکسپیوست، 1شکل 
و نسبت به روند خود مخارج حقیقی دولت منجر به کاهش تکانه قیمتی در دوره اول این . دهدرا نشان میتورم معیار

اي است که نرخ ارز حقیقی به گونهتحولات مخارج حقیقی دولت و. شودمیموزوننرخ ارز حقیقیهمچنین کاهش 
از سوي دیگر . استمنفی دوره اثر تکانه بر سطح تولید سهتا منجر به کاهش تولید از روند خود شده به طوري که 

گذاري به شود که نشان دهنده کاهش رشد سرمایهبا رشد بیشتري میگذاري سرمایهمنجر به کاهش کاهش تولید 
GDPدوره، مخارج حقیقی دولت همراه با حجم پول افزایش و نرخ ارز حقیقی به تدریج تعدیل و بعد از این . است

.مجدداً سیکل تولید همسو با سیکل مخارج دولت ادامه می یابد
دهد که در اقتصاد ایران امکان تعدیل مخارج اسمی دولت در برابر تورم پیش بینی نشده وجوداین نتایج نشان می

ر نرخ ارز اسمی نیز در کوتاه مدت در برابر تکانه قیمتی تعدیل نشده و منجر به کاهش نرخ ارز از سوي دیگ. ندارد
بنابراین اثر تکانه قیمتی در کوتاه مدت بر تولید، مخارج حقیقی دولت و نرخ ارز حقیقی منفی و بر . شودحقیقی می

. شودنتیجه کاهش رشد اقتصادي بلندمدت میگذاري اثر نوسانی دارد که موجب افزایش نااطمینانی و درروند سرمایه
نتایج ارزیابی اثرات تکانه قیمتی، همسویی و مسلط بودن نقش مخارج دولت بر تحولات تولید را مورد تأیید قرار 

حقیقی دولت با رشد حجم پول همراه است که مجدداً با ایجاد تورم منجر به از سوي دیگر افزایش مخارج. دهدمی
هاي بعد به طوري که اثر یک تکانه قیمتی در دوره اول، تا دوره،شودیشتر اثرات تکانه قیمتی اولیه میتداوم هر چه ب

.ادامه داشته و به تدریج تعدیل می شود

19 Impulse Response Functions (IRFs)
20 Forecast Error Variance Decomposition (FEVDs)
21 Granger Causality
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بررسی اثرات تکانه نرخ ارز حقیقی- 2- 1- 5

حقیقی به اندازه نرخ ارزرشد زاي مدل در مقابل یک تکانه العمل متغیرهاي درونپیوست، نمودارهاي عکس2شکل 
این متغیررشد تکانه با توجه به تعریف نرخ ارز حقیقی که در بخش چهار گذشت، . دهدنشان میرا یک انحراف معیار

ي داخلی هاسطح عمومی قیمتمابه التفاوت بدین معنی است که رشد پیش بینی نشده نرخ ارز اسمی بیش از رشد 
دورهطی این در کشد و بیش از چهار دوره طول میتکانهاین تعدیل ،مطابق نمودار. باشدخارجیقیمت هاي از 

سیاست پولی بانک مرکزي نیز در چنین شرایطی . یابندکاهش مینسبت به روندو مخارج حقیقی دولت تولید 
از سوي دیگر کاهش . استکاهندهجهش نرخ ارز اسمی، به منظور کنترلرشد حجم پول انقباضی است به طوري که 

.می شوددر طی دو دورهگذاري منجر به کاهش سرمایههمراه با ایجاد محدودیت اعتباري تولید 
هاي پیش بینی نشده نرخ ارز به جهت وابستگی بخشی از تولید به تکانهدهد که در اقتصاد ایران این نتایج نشان می

از یک سو، و ایجاد فضاي نااطمینانی در بازارهاي مالی و تولیدتعدیل یک باره ساختار تجارت کالاهاي وارداتی و عدم
.به همراه داردگذاريسرمایهاز سوي دیگر، اثر منفی بر تولید و 

ثیر تکانه پولیأبررسی ت-3- 1- 5

یک تکانه پولی به اندازه یک انحرافدر مقابلزاي مدل العمل متغیرهاي درونعکسمودارهايپیوست، ن3شکل 
بر تولید اثر منفی داشته و طی سه دوره اول منجر به انبساطی پولی تکانه.دهدنشان میرادر رشد حجم پول معیار 
تورم بیشتر منجر به کاهش .افزیش تورم همراه استبا این در حالی است که این دوره. شودمیتولید شکاف تعمیق

دولت در یک مسیر نوسانی و همسو با نوسانات از دوره سوم به بعد مخارج حقیقی. شودمیمخارج حقیقی دولت 
توان به افزایش نرخ هاي پولی میاز نکات قابل توجه نتایج تکانه.شودتولید به سمت مسیر تعادلی بلندمدت تعدیل می

هاي پولیجهش نرخ ارز اسمی بیش از نرخ تورم را به دنبال تکانه،این نتیجه. ارز حقیقی در دوره چهارم اشاره داشت
.  دهددر نظام ارزي مدیریت شده ایران مورد تأیید قرار می

شود بلکه به جهت آثار تکانه پولی مثبت در اقتصاد ایران نه تنها منجر به افزایش تولید نمیبر اساس نتایج فوق 
طی روند در چنین شرای.سازدرا با وقفه زمانی با جهش مواجه میو نرخ ارز اسمیکاهشتولید داخلی را تورمی آن 

نااطمینانی در فضاي منجر به افزایشنوسانی است که ابتدا کاهنده و در ادامه ه تولید ناخالص داخلی بگذاريسرمایه
.می شودکسب و کار 

ثیر تکانه مخارج دولتأبررسی ت- 4- 1- 5
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.دهدنشان میا رزاي مدل در مقابل یک تکانه مخارج دولتالعمل متغیرهاي دروننمودارهاي عکسپیوست، 4شکل 
. استدولت به روند حقیقی لگاریتم نسبت مخارج جمله اخلال معادلهدر ایش یک انحراف معیارزافبه اندازهتکانهاین 

ثیر این شوك تأ. دوره تعدیل می شودششاین تکانه نسبتاً زیاد بوده به طوري که بعد از ماندگاريمطابق نمودار
در نکته قابل توجه آنکه . یابدولی طی مسیري نوسانی کاهش میبودهمثبتدوره پنج تولید درشکاف انبساطی بر 

.هاي تأمین مالی کسري بودجه، بر تغییرات حجم پول مؤثر است، به جهت شیوهسیاست مالی انبساطیاد ایران اقتص
عمومی شود افزایش مخارج حقیقی دولت با افزایش حجم پول و در نتیجه افزایش سطح همچنانکه مشاهده می

افزایش تورم در شرایط نظام ارزي مدیریت شده کشور، منجر به کاهش نرخ ارز حقیقی شده و با . ها همراه استقیمت
مسیر نوسانی . یابدمیبا دو وقفه کاهش از تولید ناخالص داخلیگذاريسرمایهمسلط شدن نقش دولت، سهم 

دي بلندمدت اثر تواند بر رشد اقتصاااطمینانی مینش فضاي هاي مالی به جهت افزایگذاري بعد از وقوع تکانهسرمایه
:زیر قابل جمع بندي استمهم کاتبر اساس نتایج فوق ن.منفی داشته باشد

در نتیجه همسویی تحولات مخارج ؛اول آنکه تکانه مالی مثبت در اقتصاد ایران منجر به افزایش تولید از روند می شود
دوم آن که افزایش مخارج حقیقی دولت با افزایش حجم پول و در نتیجه با .گیرددولت و تولید مورد تأیید قرار می

ه تولید بگذاريسرمایهروند سوم آن که با مسلط شدن مخارج حقیقی دولت و استمرار نسبی آن، . تورم همراه است
.کندرا طی مینوسانی فه کاهنده و سپس مسیري با دو وقناخالص داخلی 

بررسی تأثیر تکانه نفتی- 5- 1- 5

زاي مدل در مقابل یک تکانه نفتی به اندازه یک انحرافالعمل متغیرهاي دروننمودارهاي عکسپیوست، 5شکل 
شکاف تولید رکودي تکانه نفتی مثبت منجر به . دهدرا نشان میدر رشد درآمدهاي ارزي نفت به قیمت ثابتمعیار

در چارچوب نظام و تورم،افزایش حجم اسمی پول باوشده همراه با کاهش مخارج حقیقی دولت نسبت به روند 
مخارج حقیقی دولت و برتکانه نفتیاثر مثبتمطابق نمودار، . دهدارزي مدیریت شده، نرخ ارز حقیقی را کاهش می

کاهش نرخ ارز حقیقی تداوم این در حالی است که . سازدرا نمایان میبه بعد خوددوره سومهمچنین سطح تولید از
کنترل تورم از طریق پشتوانه درآمد ارزي حاصل از نفت، منجر بهادر چنین شرایطی، به دلیل تثبیت نرخ ارز اسمی ب

طور موقتی است باید توجه داشت که نتایج فوق تنها به دلیل وقوع یک تکانه نفتی به . شودافزایش واردات می
تواند سطح تولید را در بازه زمانی طولانی مدت کاهش و هاي نفتی میتوان انتظار داشت که تداوم تکانهبنابراین می

.ساختار تولید را به نفع کالاهاي وارداتی تغییر دهد

ها در نوسانات شکاف تولید و تورماهمیت نسبی تکانه- 2- 5
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نتایجبا توجه به .دهدنشان میتورم را شکاف تولید ولگاریتم خطاهاي پیش بینی تجزیه واریانسپیوست، 2ل وجد
در کوتاه مدت و بلندمدت متفاوت است به طوري شکاف تولیدتکانه هاي مؤثر در نوساناتمهمترین توان گفت کهمی

که ی در حالاستداراي اهمیت یقینرخ ارز حقومخارج حقیقی دولت، تولیدهايتکانهکه در کوتاه مدت به ترتیب
تکانه نیز تورم نوساناتدر رابطه با .آیدتکانه مخارج حقیقی دولت از عوامل تعیین کننده بشمار میدر بلندمدت

ي درون زاي مدل از العمل متغیرهااین یافته همچنان نتایح عکس.مسلط استدولت عامل حقیقیمتغیر مخارج
حجم پول تکانه هايدر اقتصاد ایران اگرچه .دهدکه شرح آن در بخش قبل گذشت، مورد تأیید قرار میتکانه مالی را

طریقازحجم پول متغیراز عوامل مؤثر بر تورم است ولی به جهت تسلط سیاست مالی بر سیاست پولی، و تولید 
ملاحظه سیاستی نتایج .گیرداثر میپول دولت به روش انتشار کسري بودجه هاي مالی انبساطی و تأمین سیاست

.حاکی از نقش تعیین کننده سیاست مالی در ثبات سازي اقتصاد ایران است

بنديجمع- 6

هاي طولانی تورم بالا و رشد اقتصادي پایین در کشور، در این مطالعه با هدف بررسی تأثیر به دنبال تجربه دوره
ها، حجم پول، مخارج دولت، نرخ هاي مربوط به سطح عمومی قیمتتکانهشامل (هاي مختلف قیمتی و سیاستی تکانه

متغیر شکاف 7بر تولید و تورم، یک مدل اقتصاد کلان باز در مقیاس کوچک، شامل ) ارز و درآمدهاي ارزي نفت
رات گذاري، حجم پول، مخارج حقیقی دولت، نرخ ارز حقیقی و درآمدهاي ارزي حاصل از صادتولید، تورم، سرمایه

. مورد برآورد قرار گرفت1340-1389براي دوره )SVAR(نفت، با استفاده از روش خودتوضیح برداري ساختاري

با وجود آنکه مطالعات بسیاري در قالب الگوهاي اقتصادسنجی کلان، الگوهاي خودتوضیح برداري و معادلات همزمان 
توجه ویژه به بازبودن اقتصاد ایران شده و با اعمال دقیق براي اقتصاد ایران انجام گرفته، ولی در این مطالعه 

زایی درآمدهاي ارزي نفت و نرخ ارز، سعی شده است که مهمترین متغیرهاي هاي ساختاري از جمله برونمحدودیت
که در اقتصاد ایراننشان می دهد نتایج بررسی نمودارهاي واکنش تکانه. کلان اقتصادي در الگو حضور داشته باشند

تکانه قیمتی در کوتاه مدت بر تولید، مخارج حقیقی دولت و نرخ ارز حقیقی داراي اثر منفی است و بر روند 
این . شودگذاري اثر نوسانی دارد که موجب افزایش نااطمینانی و در نتیجه کاهش رشد اقتصادي بلندمدت میسرمایه

ارز اسمی در کوتاه مدت به ازاي شوك هاي تورمی واقعیت حاکی از عدم تعدیل مخارج اسمی دولت و همچنین نرخ 
تکانه پولی انبساطی بر تولید اثر منفی داشته و با تعمیق شکاف تولید و افزیش تورم هاي تحقیق،بر اساس یافته. است

هاي تأمین مالی تأثیر تکانه انبساطی مخارج دولت بر شکاف تولید مثبت است ولی شیوهاگر چه همچنین. همراه است
ها را سري بودجه در دوره مورد مطالعه، بر تغییرات حجم پول مؤثر بوده و در نتیجه افزایش سطح عمومی قیمتک

تکانه نفتی مثبت نیز نشان دهنده افزایش شکاف تولید رکودي همراه با افزایش حجم اسمی آثار نتایج . همراه دارد
به کاهش نرخ ارز حقیقی و به عبارت دیگر کاهش پول و تورم است که در چارچوب نظام ارزي مدیریت شده، منجر

. فدرت رقابت پذیري اقتصاد می شود
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شکاف تولید، نوساناتمهمترین عوامل مؤثر در دهند که نشان مینیزخطاهاي پیش بینی جداول تجزیه واریانس
رابطه با واریانس تورم، تکانه در در حالی که ،مخارج حقیقی دولت و نرخ ارز حقیقی است، هاي مربوط به تولیدتکانه

هاي بعدي قرار دارند که نشان هاي تولید و حجم پول در اولویتمخارج حقیقی دولت عامل مهم بشمار آمده و تکانه
.دهنده تسلط سیاست مالی بر پولی است
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زاي مدل در مقابل یک تکانه قیمتی العمل متغیرهاي درونعکس- 1شکل 
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زاي مدل در مقابل یک تکانه نرخ ارز حقیقی العمل متغیرهاي درونعکس- 2شکل 
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زاي مدل در مقابل یک تکانه پولی العمل متغیرهاي درونعکس- 3شکل
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مخارج دولتزاي مدل در مقابل یک تکانهالعمل متغیرهاي درونعکس-4شکل 
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زاي مدل در مقابل یک تکانه نفتی العمل متغیرهاي درونعکس-5شکل 
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ها و نسبت تولید به روندرشد قیمتمتغیرهاي تجزیه واریانس - 2جدول 

تجزیه واریانس رشد قیمت ها

دوره S.E.
رشدتکانھ

درآمدھای 
ینفت

رشدتکانھ
نرخ ارز
حقیقی

نسبتتکانھ
بھ مخارج دولت
روند

رشدتکانھ
سرمابھ 

گذاری
GDPبھ 

تولیدتکانھ
بھنسبت 

روند

تکانھ
رشد

حجم پول

تکانھ
رشد
ھاقیمت

1 0.087 0.632 4.608 79.64 0.391 10.05 4.658 0.009

2 0.095 1.135 6.340 71.07 2.117 8.414 5.644 5.271

3 0.102 7.151 5.524 62.41 1.982 9.933 8.361 4.627

4 0.107 6.618 6.419 59.32 2.744 11.69 8.240 4.958

5 0.109 9.382 6.185 57.21 2.718 11.56 7.914 5.024

6 0.112 11.36 5.892 54.32 3.416 12.17 8.040 4.792

7 0.113 11.50 6.349 53.53 3.751 12.18 7.922 4.751

8 0.114 11.57 6.371 52.54 3.884 12.34 7.978 5.304

9 0.115 11.96 6.338 52.16 3.840 12.24 7.950 5.489

10 0.117 12.49 6.146 52.73 3.715 11.87 7.742 5.290
لگاریتم نسبت تولید به روند تجزیه واریانس

دوره S.E.
رشدتکانھ

درآمدھای 
نفتی

تکانھ رشد
نرخ ارز 

حقیقی

نسبتتکانھ
مخارج دولت بھ 

روند

رشدتکانھ
سرمابھ 

گذاری
GDPبھ 

تولید تکانھ
نسبت
دبھ رون

تکانھ
رشد

حجم پول

تکانھ
رشد
ھاقیمت

1 0.037 7.955 20.72 13.41 18.42 27.82 2.226 9.431

2 0.046 5.125 14.50 23.20 16.72 26.50 5.519 8.420

3 0.053 3.920 11.85 40.05 12.38 19.88 5.300 6.595

4 0.067 5.431 7.608 52.13 8.378 17.03 3.674 5.733

5 0.073 5.684 7.377 50.10 9.186 15.95 4.708 6.977

6 0.076 6.408 7.523 46.75 9.598 14.80 6.835 8.076

7 0.078 6.208 7.051 48.16 9.050 15.00 6.459 8.063

8 0.082 5.712 6.411 49.34 8.975 16.37 5.872 7.308

9 0.085 5.552 6.144 49.04 9.504 16.91 5.618 7.211

10 0.086 5.462 6.551 48.75 9.536 16.63 5.635 7.417


