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�'�,��   �MU�0 �� '  V 1��')�(  �0��E-  :[-��]f-  ��0�� ���F    '  �� g7     �� ������ �  `��-  ��E.�F�
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   �K9 JP�F �� ��OP�&�����1LM�N� ��D- ��'��1  � �/<h � ��T �����9 . � ���  �  ���( .��  �K9 �.( 3�/.- .� ��
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�� :O�U )N( 3����9����U �!'��� ����6��U �4M0 �� � � ��6��U �!�� �����A6 �� :O�U )N( 3����9����U �!'��� ����6��U �4M0 �� � � ��6��U �!�� �����A6 �� :O�U )N(
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�<���F  ' �<��9 ��<( 1: �*M �/i �( �  r9'� ?��! � '      �.!� ��	.� I��.i� �� �. :. � �����/�
   �� ��/U 1��E�F� �����M(����.  � �� ' u9�n)"#vw (        �� ��E.�F� ��.�0� �.�� ?F�5�.
     �.@�F '� �.( C

���	�C ��2 x*N;��� ���:
� �(        *s� 2� I��[9� 3�4�� �( �� 1��D- ?+�  ���   �9'� �2��9�1��� 6V��3A���  ����.� ' ��( ��9� /9 

   *s� I��i� �� �/B/�     2� `���� �9'� �5�X��  ��)     �����  ' I�E� 6S�X�!� 6:��F 6��P/-1��o� ( ?���-
1������ 1��( 1���2y�� 3�;9 �/� 2� ����.

"(�+9�5V<�   �8�� �+9A�<�5�P�5O01   1��E�F� )      �.�P/- S�.z� 1��( �<;.N(  L.M�N� 1(     :.�
 V.� �.( 
����� .      �-��( )N( R� � �9��2)������- ( *s� 2�   ���� ���F �9'� 6   �8�� �<;N(      �. �9��� ?���- 4�9 

 1��( ��)�����(�9'� s�  �/� ��� :�
.
 ����5�(�� ?��/@ 1��D- ��'��3'�(�2 ' 3'���2 1)�Q�M  61l/P/�+- ' ��: �� ��o��<� ( �9�'��0 1��(

    �9/� ��� _�^/-E*N;��     x�N;- ' {��;� 1��:5����      1��D- ��'�� ?M@ '  �0�� �� �(�  :. � ��.! .
�<M�M[-  1P5'��5�            �9/� �( ��E�F� �� �M+�  ���0� �9/��� � �9�/( �'�( ��� �(   �� ���h 1��/!  :�
 �

       ��'A ���/� S��9� �( 4�9 �� 1�O( �M+� .5��� ;��9� ��� �U�O� 6      - ������ r��i 2� 1��D- ��'��  �0��E
3'�(�2) �9�+-�� (�(�� ��;�9� ' ���A �/B'�(��| �(�/i1 ' ��/( ���] :P�
 �� ��/� �-�/U �( ��E�F� �
�</! ��,�� 1   ���� 3� /9 R� �<�-}    �� �/B' �( ��    �9�+- ��� ' �9�'A  2��9� �( ��C�� ���+- �0�  �- �9/!

�9��� �89 3� /9 S�
 �� �� V�	�  .����(��(6�	� � �MU���5�(�� ��� ��! �( 1��D- ��'�� �</! ���F ��
        �����M( ���]�( �9'� I��i� �� �/B/� ��9� /9 �T : � ��0���<�5�P�5O0�� �/B' �( �� 1��E�F� 1�9�'A

(Chatterjee, 2000) .
  ��  R�  e�/9� �( 1��E�F� LM�N� J-�+� 2�*U�� 2� ��</!��f-��� �9� .P5'� ���<������ 1  k/.(��

     1��E�F� �!� 1��/8P� �( 1/[9 �( � 1��D- ��'�� �( �+*���� �� : � ��/( :�� � `��A ���Q@ �� 3�/-
:0�� .        2� �!�9 ������ ��� �� 1��E�F� ��9� /9�<�	�9�+�         �� S��O- �( 3�� � 1��( � : � �M��O- 1

  �� ��0�� �K9�/! .   I�&O9� /8P� ��� ��  1��o��<���F   ' ���4�� � 69�<�� 1S��O- C�<(   �M.U� ��2�.( �  
 ��O� ��E�F�: ��2�( S/E[� �.� V���0 ?�� S�X�!� :P�
 �� �� �����  ' �� 6 �2�.  .   M�. ' �.<�- S/.��

  1'� �( 1�]� ' ��/( )D�  ���O� ' �P�����5�X������9 ��E�F� �Q�Q
 1�� . �oP ���  ��E.�F� 2� :.!���(6
: �� ��o�     �� :���� ���  �( �� 3�  . ��      ' ).Q9 2� � :.5�5��� �</.!    �P/.� 1) ��. � (   ��.D�� ��

 �( ' ��� �!/� V;� 1��E�F� ��9� /9�</!�9�'A 1'� �^�@ I�i 1(Mankiw, 1989).

1. John B. Long and Charles I. Plosser 2. persistence
3. damped oscillation

 1��( ��)�����(�9'� s�  �/� ��� :�
.
 ?��/@ 1��D- ��'��3'�(�2 ' 3'���2 1)�Q�M  61l/P/�+- ' ��: �� ��o��<� ( �9�'��0 1��(

E*N;��     x�N;- ' {��;� 1��:5����      1��D- ��'�� ?M@ '  �0�� �� �(�  :. � ��.! .
            �9/� �( ��E�F� �� �M+�  ���0� �9/��� � �9�/( �'�( ��� �(   �� ���h 1�

       ��'A ���/� S��9� �( 4�9 �� 1�O( �M+� .5��� ;��9� ��� �U�O� 6      - ������ r��i 2� 1��D- ��'�� 
�� ��;�9� ' ���A �/B'�(��| �(�/i1 ' ��/( ���] :P�
 �� ��/� �-�/U �( ��E�F� �

   ���� 3� /9 R� �<�-}    �� �/B' �( ��    �9�+- ��� ' �9�'A    �� �/B' �( ��    �9�+- ��� ' �9�'A    �� �/B' �( ��   2��9� �( ��C�� ���+- �0� 
�9��� �89 3� /9 S�
 �� �� V�	�  .����(��(6�	� � �MU���5�(�� ��� ��! �( 1��D- ��'�� 

        �����M( ���]�( �9'� I��i� �� �/B/� ��9� /9 �T : � ��0���<�5�P�5O0        �����M( ���]�( �9'� I��i� �� �/B/� ��9� /9 �T : � ��0���<�5�P�5O0        �����M( ���]�( �9'� I��i� �� �/B/� ��9� /9 �T : � ��0���� �/B' �( �� 1��E�F� 1
(Chatterjee, 2000) .

  e�/9� �( 1��E�F� LM�N� J-�+� 2�*U�� 2� ��</!��f-��� �9� .P5'� ���<������ 1  k/.(��
     1��E�F� �!� 1��/8P� �( 1/[9 �( � 1��D- ��'�� �( �+*���� �� : � ��/( :�� � `��A ���Q@ �� 3�/-

        2� �!�9 ������ ��� �� 1��E�F� ��9� /9�<�	�9�+�         �� S��O- �( 3�� � 1��( � : � �M��O- 1
   I�&O9� /8P� ��� ��  1��o��<���F   ' ���4�� � 69�<�� 1S��O- C�<(

 ��O� ��E�F�: ��2�( S/E[� �.� V���0 ?�� S�X�!� :P�
 �� �� �����  ' �� 6 �2�.  .
  1'� �( 1�]� ' ��/( )D�  ���O� ' �P�����5�X������9 ��E�F� �Q�Q
 1�� . �oP ���  ��E.�F� 2� :.!���(
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 ���� �/B'C  Z�'� ' ��E�F� �� �� �/��9 1��+�(   �.�� �.�Q@�   ���.��X- �. �5�X��    �.^�Q- I�.i 1�.�
��        ��E�F� �� �/B/� ��9� /9 2'�( ?��@ �9�/-�!�(6 V   V�<9���(      �.B�/� 3��[( �( �� R� � ��E�F� 1
����.    �( 4�� �5B/-      �����	� `/<,� �  �( �<���F    �����  ���<9 ����� ' 1�]�+- J��^ 6�4�� � ' 

  )Q9*U��    1��( �� ��<� ��  S��� �� �^�Q- I�i �P�� ' �P/� 1�<9��[( ��'�� ��9� /9 ����� )�� ' 
  �! ?p�F 1��D-.&�  ��OP����2 ���&(���     ~/&.  �.( �+9�.( ����.��@� ' S/� VD
 �����X- ��( ?(�Q�� 

�����     ' ��P/- 61��o�`5�/-  3�;9  �9���   I�� �( ��<������ 6�+� � 1�<� ��    ' �P�.� ' �P/.� 1
�����  ����@� �� �����X-���]� 3���o��9��� ��P/- �����X- �( 1���2 .

   ������ ��S/�����        �� ?�@ I�,! ' �P��O- ��/U �( ����2�( 63� �.��6          S��.�- :.P�
 �.�� �� �.P' 
   �� J�  ��@�i� 1���f-          ���o� `�D9� ?�� S�X�!� 2� ��;�( �� ��� ��P/- � �/! .   �'�.,- �.<���F 1

  1��K�9�)    �.Q��&- ����K�9� a� � �( (  2� �.<���F  1     ��.! ����;.��� ��.-/   .���2 ��.����]f-  1��o.�
�<� ��  � 1   ��E�F� �OF�' )N( �( �� �P/�5�<�����  65�� �����M( �� �6 ���&9� ?�P� �(  ?��T �.<���F 1
�/o�6       �<�- S/� VD
 �����X- ���]� �<���F   �� �*]f�� �� �2�  .     4-��/.! ' �����0 ��OP�&� ��n)"#$w (

( � 14�� ������ I�� �(� ' 1����@� s���! �<��9 ��<( 1��f-���� 6 �(5�5���: S/� 1�/B/� �5B/-
�! : � � .�<9A      S/� �����X- � �9�� S��� �   3�/�@ �(?��@3'�(�2 :.*M@       1��.D- ��'�� 2'�.( �M.U�
: � .

 a�/P(Lucas, 1972) ���Q@ ����K�9� d'� ��(��T �( ��+9 ��� �(��f-�T   �� ����.K�9� �. �
  ��/�: �� ��o�      1��B �����E- �( ����A 1��]f- �� ���o� .       ��.0 �.�� �.(   3�;.9 a��' ' :�B��. 

  :[- �T �9���    @/�D� 3�/( 3�	m� 3/� �&���!� j�-�@�i�  j3���@    ���b�� ' 1��E�F� 6   3�m�� ��N*-�
      6��@�i� ��� a� � �( V��E-�<� ��  ���] 1         S�X�.!� ' S/E.[� �.Q�Q
 ~/&.  �.( 12�  ��]f.- 1

�9���9.  �oP  J�+��<+� �1 ���B 6   �� 3��A ����       �.� ' �0��E.- ?��/@ �( �� 1��D- ��' �</.!  �.�W 1
   �� :�	9 ��K�9� ?(�F��� .     :@�( �8�� ����@ �(�<+� �         �� 1��E�F� 3���@ � : � ��� �� ���B 1

 �� ���F �0��E- s���! ���� 3�;9 ' ��� sQ0 � ����<� �� F��W 1� �.� ��K�9� ?(    ).N( �.( �.9�/-
OF�'� ��E�F� �*]���!�( 6P�
 ��  � ��<� ��  ��! `�@� 1 '�( ��K�9� ?(�F��]f-: � .

  ��  1/8P��<�4��       �( �� � 1���4�� � �����	� ���B 1:*M@  �/B'    ��. � �4�� � 1��������F
  6�����M(�(���� L�O�- �� � 1���4�� � V�K�- �� �� ����K�9� ?�� ' ���  ?��O- ' 1��� �.� .

    ���K9 ��� �� �D��9 ��6   ���        ���K9 3/� ����K�9� ?�+;- d'� ���<+� �      :. � �.��Q@ �.��B 16
   �� ���� 3�;9 �P'   � �/!�<� ��    :.P�
 �.�� ��  �*]�.� :. � . ��T ��.OP�&�4    ��/.� �� �.��B 1�.<�

 :��'�..[� �� �-�..@�i� 1�..��/�� ' xF�/..9 )..Q9 �..( 1��..��@� 1�..���2�(�..<��' ��..D�� ' �+9�..( 1
���<   1����@� 1��(��f-�� �� .' xF�9 :(�F� ���K9 ��� �����4� ��N�9� : �<0 1��y   3�/.�@ �.( 

1. M. Friedman and  Anna Schwartz 2. menu costs

   ��E�F� �OF�' )N( �( �� �P/�5�<�����  65�� �����M( �� �6 ���&9� ?�P� �( 
       �<�- S/� VD
 �����X- ���]� �<���F   �� �*]f�� �� �2�  .        �<�- S/� VD
 �����X- ���]� �<���F   �� �*]f�� �� �2�  .        �<�- S/� VD
 �����X- ���]�      4-��/.! ' �����0 ��OP�&� ��

( � 14�� ������ I�� �(�( � 14�� ������ I�� �(�( � 14�� ������ I�� �( ' 1����@� s���! �<��9 ��<( 1��f-���� 6 �(5�5���:
      S/� �����X- � �9�� S��� �   3�/�@ �(?��@3'�(�2 :.*M@       1��.D- ��'�� 2'�.( �M.U�

(Lucas, 1972) ���Q@ ����K�9� d'� ��(��T �( ��+9 ��� �(��f-�T
      1��B �����E- �( ����A 1��]f- �� ���o� .       1��B �����E- �( ����A 1��]f- �� ���o� .       1��B �����E- �( ����A 1       ��.0 �.�� �.(   3�;.9 a��' ' :�B��. 

    @/�D� 3�/( 3�	m� 3/� �&���!� j�-�@�i�     @/�D� 3�/( 3�	m� 3/� �&���!� j�-�@�i�     @/�D� 3�/( 3�	m� 3/� �&���! j3���@    ���b�� ' 1��E�F� 
      6��@�i� ��� a� � �( V��E-�<� ��  ���] 1         S�X�.!� ' S/E.[� �.Q�Q
 ~/&.  �.( 12� 

�9���9.  �oP  J�+��<+� �1 ���B 6   �� 3��A ����       �.� ' �0��E.- ?��/@ �( �� 1��D- ��'
   �� :�	9 ��K�9� ?(�F��� .     :@�( �8�� ����@ �(�<+� �     :@�( �8�� ����@ �(�<+� �     :@�( �8�� ����@ �(         �� 1��E�F� 3���@ � : � ��� �� ���B 1

 �� ���F �0��E- s���! ���� 3�;9 ' ��� sQ0 � ����<� �� F��W 1� �.� ��K�9� ?(
OF�'� ��E�F� �*]���!�( 6P�
 ��  � ��<� ��  ��! `�@� 1 '�( ��K�9� ?(�F��]f-: � .

  ��  1/8P��<�4��       �( �� � 1���4�� � �����	� ���B 1:*M@  �/B'    ��. � �4�� � 1��������F :*M@  �/B'    ��. � �4�� � 1��������F :*M@  �/B'
�� L�O�- �� � 1���4�� � V�K�- �� �� ����K�9� ?�� ' ���  ?��O- ' 1���

    ���K9 ��� �� �D��9 ��6   ���        ���K9 3/� ����K�9� ?�+;- d'� ���<+� �       ���K9 3/� ����K�9� ?�+;- d'� ���<+� �       ���K9 3/� ����K�9� ?�+;- d'� ��      :. � �.��Q@ �.��B 1



����� ��	
������� ��	���� �	� / ��	��� '

   1��( �[�^/-�<�����	�      ��! �p��� S/�  3�/�9 �z�� ' �� � 1�9� . �/B' �( ����(��(�</!  6�.^�Q- 1
�<���F          ��E�F� �OF�' )N( ' ��!�� �M+�  r0�/� ���0� )  S�X�!� ' ��P/- (   :.[- ��]f.-   �.� ���.F  ��.�� .

 xF�..9 :..(�F� �/..( �..��/� 1��..D- ��'�� �..( /P/..  �9��	..� �..��
 V..� 1��..( �[�..^/- ��..�b��
(Glasner,1997).

 :��<9 ��6   �Q�Q
 1��D- ��'�� ��OP�&�n        S��.O- S�.� R.� JP�F �� 1��E�F� ��9� /9 V<0 :<B �� 
  �9�.! �.p��� � ��P�' ��/�@) Kydland and Prescott, 1982; Long and Plosser, 1983( .

�K9 ��� �� 1��E�F� ��9� /9 �MU� f;�� � : � ��0�� �/� �( �� �Q�Q
 :,U :<B 3A 2� ���</! 1
  �Q�Q
)�01�'A            3���.�� I�E� ' 3����� 2��9� g� �����E- ' S�X�!� 6:P'� Z��N� 6 ( �.� �.9�� .

 ��K9 r(�&��   �Q�Q
 1��D- ��'�� 6 �� � �M��/@ �<�- �( �� 1��E�F� ��9� /9 ��9�/-�'A �/B' .9  ���.<9A �
      �� ���X- �� � ��P�' S��O- � ���	�����(Mankiw,1989) .  ���<P��        �.( �.Q�Q
 1��.D- ��'�� 1

   3�� ���'�5�X��         �� 1�/�- 2� ���,� � ' ���0� :�(/M&� �(�- �� :
��� �� :
��� � 6     1'�.�9 ���.��X- 
         �<( Y�9 ' �Q�Q
 1���4�� � ����K�9� �( � �� �� ��C   ���� _�^/- �OF�'   �.�  �/.!.      �.( ��. 1'�.�9

	��Q��              �. �[� ' ��.��A ��.K�9� ��/� �Q�Q
 �4�� � ' S�
 �Q�Q
 �4�� � �      :.�(/M&� S�.
 d2�� 
 �� V��E-       �( � �� �� �9/8� � �����</!  1��<(1�'             ' ��. ��@�.  �.Q�Q
 �4��. � ���.��X- ' 

�� ��N�9� �� �/� :
��� �(Plosser, 1989. Romer, 2001).

�. 42	>� (��?� 4"�3#	879��5" � �67 �4 ��	3# ����� �" 
����   �OP�&� �  �(:5�5��� �	9 ��<T/!1 �T 3  ;N( ' �  ���/;T �� 1 �O�U ��5B/-��� �.9� .    �.� �.��

��   ��B 2� ��OP�&� ��d'�� ��! ���/;T 61    �'� 6�.OP�&� ��/� C   ���� 3�. /9    �'� ' �.�C  9�.�2 �   ��/.� 
�(� �  ���	� �'�,�� 6P'��9�D� ;�  � ����   ��OP�&� � � 3A   �T :  �<T/.!1    .�9 3�.T � .�9�/-�  �.(

��<�-���� X- ��  ���  ��P/-� �O�U ����  ̂ /- �� ����� _.� .� �� �.�0� �.�    �. �� ' u.9� �.OP�&� \��.�9 
)"#v�(����  m��� �(   �  ��'����D-1 (   � '�M�;N( ������ ��(�/B' ' ���A  �;�����!9/�6 ��  ��/.�
-f��  � ���F ������.    �/To� �OP�&� a� � �( �</!1 3�      ��89�.�� �/i �(   �.<�-�"    �.U��   g9�.���'

  ��P/-����U   �� _�^/- ��   ����(��( ' ���6:5�5����</!    �;.N( 1)    ��.<( �.M�B 2�1�' (    ��.���9 �.���9
�0�� �/! �.    I�<���.!� ' ��(�/9 y) "##% ( �.(    �. ��( "�       *�� ���.�� ��O�.U �'�.�     �'� '� �� ��.[C

"#�$�"#�"   ' "#�"�"#v���������9�.     �OP�&� ��� �� �</!   1l/P/�+- 1) /P/  �9��	�(  �(  3�/.�@
  �����X- 6��O�U {/!1M             ��.( {/.! 3�/�@ �( :,9 :��F �����X- 63� {/! 3�/�@ �(    ' �.MM�P�

      3�/�@ �( 4�9 S�� 1���9��	��</!   :O�U �� c/EN� 16      �����.!�9 ��.�P�W �.  �.9�6      �.�0�� �.K9 �� 
��!�9�. �'� ��CS5'��</!   �;N( 1�/��    ' �U�� �</!   3� 1�/$v     )N( 1��P/- ��9� /9 �U�� 

1. Real Business Cycle Theory 2. Norrbin and Schlagenhauf

         �� 1�/�- 2� ���,� � ' ���0� :�(/M&� �(�- �� :
��� �� :
��� � 6
         �<( Y�9 ' �Q�Q
 1���4�� � ����K�9� �( � �� �� ��C   ���� _�^/- �OF�'   �.�  �/.!.

              �. �[� ' ��.��A ��.K�9� ��/� �Q�Q
 �4�� � ' S�
 �Q�Q
 �4�� � �              �. �[� ' ��.��A ��.K�9� ��/� �Q�Q
 �4�� � ' S�
 �Q�Q
 �4�� � �              �. �[� ' ��.��A ��.K�9� ��/� �Q�Q
 �4�� � ' S�
 �Q�Q
 �4�� �       :.�(/M&� S�.
 d2�� 
       �( � �� �� �9/8� � �����</!  1��<(1�'             ' ��. ��@�.  �.Q�Q
 �4��. � ���.��X- ' 

�� ��N�9� �� �/� :
��� �(Plosser, 1989. Romer, 2001).

 (��?� 4"�3#	879� (��?� 4"�3#	879� (��?� 4"�3#�5" � �67 �4�5" � �67 �4�5" � �67 � ��	3# ����� �" 
����   �OP�&� �  �(:5�5��� �	9 ��<T/!1 �T 3  ;N( ' �  ���/;T �� 1 �O�U ��5B/-��� �.9� .    �.� �.��

�d'�� ��! ���/;T 61    �'� 6�.OP�&� ��/� C   ���� 3�. /9    �'� ' �.�C  9�.�2 �   ��/.� C   ���� 3�. /9    �'� ' �.�C  9�.�2 �   ��/.� C   ���� 3�. /9 
  ���	� �'�,�� 6P'��9�D� ;�  � ����   ��OP�&� � � 3A   �T :  �<T/.!1    .�9 3�.T � .�9�/-�  �.(

��<�-���� X- ��  ���  ��P/-� �O�U ����  ̂ /- �� ����� _.� .� �� �.�0� �.�    �. �� ' u.9� �.OP�&� \��.�9 
)"#v�(����  m��� �(   �  ��'����D-1 (   � '�M�;N( ������ ��(�/B' ' ���A  �;�����!9/�6 ��  ��/.� )"#v�(����  m��� �(   �  ��'����D-1 (   � '�M�;N( ������ ��(�/B' ' ���A  �;�����!9/�6 ��  ��/.� )"#v�(����  m��� �(   �  ��'����D-1 (   � '�M�;N( ������ 

    �/To� �OP�&� a� � �( �</!1 3�      ��89�.�� �/i �(   �.<�-�"    �.U��      ��89�.�� �/i �(   �.<�-�"    �.U��      ��89�.�� �/i �(
   �� _�^/- ��   ����(��( ' ���6:5�5����</!    �;.N( 1)    ��.<( �.M�B 2�

    I�<���.!� ' ��(�/9 y) "##% ( �.(    �. ��( "�       *�� ���.�� ��O�.U �'�.� 
"#�$�"#�"   ' "#�"�"#v���������9�.     �OP�&� ��� �� �</!   1l/P/�+- 1) /P/  �9��	�(  �(  3�/.�@
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   �� _�^/- �� :O�U����6            J�-�- �( `'� ��'� �� ���@� ��� � �P�
 �� �/"�   ' �/��   ��/.( �U��  �.9�.
�P3��8�� ' n) "##� ( �;N(��� S�� �� 2� ���,� � �( � ��( �(���� 1���<T/!  '  V<�	9 � �� �<9A

  �����X-  ��P/-v    �� 3��	M89� ��O�U )N( �92���� .    �OP�&� ��� ���</!      ��.! V�	Q- �'�� '� �(  �.9� .
�</!   ��  ' 3� 1��</!6   � �</!  1*c��   �.� ?��! �� ��O�U )N( ��  �/.!. �</.! 3�. 1

 2� ��-���@:        <  ���2�( 6S/� VD
 �� ��K��� ��W �����X-      :,9 :��F ' 2�� Y�9 6`� .     �.OP�&� �.�� \��.�9
 �� 3�;9  �����Q- � ���   �� ����<;N(   V<  �</!  1    ).N( �.� c/EN�     ����.�� 1���.��� ��   �� 6
   �( �	��Q��</! 3� 16   2� :5�5���    ����/��( 1��;�( : �.S��/��y) "##� (         R.� 2� ���,�. � �.( 4.�9
 *&� S��      � /9 ?�M[- �( �OF�' 1��D- ?+�  �    �� :O�U ��9"#       3��	.M89� ��O�.U )N( ����   ' �.��
  3�;9    �T : � �����</! 3�T 1   �<�- ��     �9��	� g9����' �U��  *?T ��P/-   �� _�^/- �� ����U����.
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(1998)
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� �(:	N96    �( ����O�      �P��O� R- ���N- d'� R� �M� '  1�(OLS)  ��'A�(��    ' �/!g76
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1. Seemingly Unrelated Regression
� .�( ���T ��m9 :Baltagi (2002) ' Zellner (1962)
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